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. ________________________________________________________________
PODSUMOWANIE OKRESU

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia

W zakoAczonym juz sezonie 2023 Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) osiggneta bardzo dobre wyniki
biznesowe.

Grupa wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 705,1 min PLN, tj. o 8,3% wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na wyniki sprzedazy w raportowanym okresie miat wptyw
przede wszystkim wzrost sprzedazy na rynku polskim, ktéry dominuje w catkowitych przychodach
Grupy, oraz znacznie wyzsza sprzedaz na rynku ukrainskim r/r, ktéry odbudowuje swoje udziaty
w strukturze przychodéw Grupy.

Na wyniki sprzedazy i zyski w raportowanym okresie pozytywny wptyw miata realizacja
dtugoterminowej strategii marketingowo-sprzedazowej, ktérej elementem jest polityka pricingowa.
Zaktada ona m.in. konsekwentnie wdrazane zmiany cen produktéw w odpowiedzi na rosngce ceny
surowcow uzywanych do produkcji oraz wzrost szeregu innych kosztdw prowadzenia dziatalnosci (np.
kosztow transportu, cen logistyki oraz wynagrodzen).

Nalezy jednak podkreslié, ze nadal utrzymuja sie niekorzystne warunki makroekonomiczne
oddziatywujgce na catg branze, w ktérej dziata Grupa. To m.in. wysoka inflacja wptywajgca na spadek
sity nabywczej konsumentdw oraz wcigz niekorzystne, choé poprawiajgce sie w stosunku do ub.r.,
wskazniki nastrojéw konsumenckich widoczne w badaniach. Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat
natomiast obserwowany na kluczowym dla Grupy polskim rynku niestabngcy od kilku lat trend
premiumizacji, czyli kupowania produktow wyzszej jakosci.

Na najwiekszym dla Grupy, polskim rynku farb dekoracyjnych w pierwszych trzech kwartatach 2023
odnotowano dwucyfrowy wzrost wartosci (w ujeciu procentowym) r/r, przy jednoczesnym
jednocyfrowym spadku wielkosci sprzedanego wolumenu r/r (w ujeciu procentowym).

W pierwszych dziewieciu miesigcach br. Grupa osiggneta réwniez bardzo dobre wyniki finansowe:
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 82,5 min PLN (wzrost o 84,5% r/r), zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 115,9 min PLN (wzrost o 56,4% r/r) iwynik EBITDA w wysokosci
145,1 min PLN (wzrost o 43,1% r/r). Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wynidst 77,0 min PLN (wzrost 0 93,0% r/r).

Zarzad FFiL Sniezka SA (,,Spétka") wskazuje, ze wyniki finansowe Grupy nalezy niezmiennie analizowaé
po zakonczeniu catego roku, przede wszystkim z uwagi na sezonowos¢ w branzy, w ktorej dziatajg
kluczowe spotki Grupy. Wynika to takze z trudnosci przewidzenia przysztej sytuacji
makroekonomicznej, popytu konsumenckiego, sytuacji na rynku surowcéw i opakowan, a takzie
dalszego przebiegu wojny w Ukrainie albo jej zakoriczenia, w tym krotko-, i przede wszystkim
dtugoterminowych skutkéw tego konfliktu.

Geograficzna struktura przychodéw

Kluczowymi rynkami Grupy Sniezka s3: Polska (68,8% udziat w strukturze przychodéw), Wegry (15,0%)
oraz Ukraina (10,1%).
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W Polsce przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty 485,6 min PLN i byly o 9,0%
wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat przede
wszystkim z: odpowiednio ksztattowane]j polityki cenowej — pricingu, aktywnosci marketingowo-
sprzedazowych oraz utrzymujgcej sie migracji klientéw w kierunku produktéw premium.

Przychody Grupy na pozostatych rynkach wyniosty: na Wegrzech 105,6 min PLN (-6,6% r/r), w Ukrainie
70,9 min PLN (wzrost o 33,4% r/r), a na pozostatych rynkach (segment operacyjny , Pozostate”)
42,9 min PLN (wzrost 0 9,7% r/r).

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na Grupe

Spétka Sniezka-Ukraina w pierwszym kwartale 2022 roku czasowo zawiesita dziatalnoéé operacyjna,
tj. od 25 lutego 2022 roku wstrzymata wykonywanie dostaw oraz zawiesita produkcje. Produkcja
zostata wznowiona 11 kwietnia 2022 roku. Dlatego wyniki trzech kwartatdw br. sg nieporéwnywalne
do wynikow osiggnietych w Ukrainie w analogicznym okresie ub.r.

Zarzad Spotki wskazuje, ze sytuacja na tym rynku pozostaje niepewna i wymagajgca oraz ze wyniki
po trzech kwartatach br. nie powinny by¢ w opinii Spétki jakakolwiek baza do szacowania wynikéw
kolejnych okreséw.

Najwazniejsze wyniki wypracowane w Ill kwartale 2023 roku

W Il kwartale 2023 roku Grupa wypracowata 270,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy (wzrost
0 9,2% r/r), 55,3 min PLN zysku na dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 74,2% r/r), 65,0 min PLN zysku
EBITDA (wzrost o 58,7% r/r) oraz 41,2 min PLN zysku netto (wzrost o 89,6% r/r). Zysk przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 38,7 min PLN (wzrost 0 94,2% r/r).

Inwestycje

Po 9 miesigcach 2023 roku naktady inwestycyjne Grupy (CAPEX) wyniosty 13,1 min PLN i byly o 66%
nizsze niz w tym samym okresie ub.r. Spadek naktadéw inwestycyjnych to efekt zaplanowanej polityki
Spotki, zwigzany z zakonczeniem rekordowego cyklu inwestycyjnego zrealizowanego w latach 2018-
2022.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane (niebadane, niepodlegajace przegladowi)

w tys. PLN

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

w tys. EUR

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 705 067 651 023 154 036 138 870
materiatéw
1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 115 865 74 093 25313 15 805
1. Zysk brutto 100 068 59 482 21862 12 688
IV. Zysk netto 82470 44 691 18 017 9533
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 77 021 39898 16 827 8511
dominujacego
- Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 5449 4793 1190 1022
V. Catkowity dochéd za okres 82185 41516 17 955 8856
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy akcjonariuszom 75532 38090 16 501 8125
podmiotu dominujgcego
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy na udziaty 6653 3426 1453 731
niekontrolujgce
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 167 957 75725 36693 16 153
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 224) (39 540) (3 544) (8434)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (110313) (26 484) (24 100) (5 649)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 41420 9701 9049 2069
X. Aktywa, razem 832 645 864 104 179 620 177 441
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 449 809 523051 97 034 107 407
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 221460 212 946 47 774 43728
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 228 349 310105 49 260 63679
XIV. Kapitat wiasny 382 836 341053 82586 70 034
- Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 355354 310 840 76 658 63 830
dominujacej
- Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym 27 482 30213 5928 6204
kontroli
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2722 2591
XVI. Liczba akcji / éredniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedna akcje zwykta (w PLN / EUR) 6,54 3,54 1,43 0,76
- Zysk na jedng akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom 6,10 3,16 1,33 0,67
podmiotu dominujgcego
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / 6,54 3,54 1,43 0,76
EUR)
- Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta przypadajacy 6,10 3,16 1,33 0,67
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 30,34 27,03 6,55 5,55
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN 30,34 27,03 6,55 5,55
/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

2,00 2,50 0,43 0,51

akcje przypadajgca akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR)
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe (niebadane, niepodlegajace przegladowi)

w tys. PLN

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoniczony dnia

w tys. EUR

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 463 796 414 979 101325 88519
materiatéw
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 104 740 54 631 22882 11653
I1I. Zysk brutto 75017 32259 16 389 6 881
IV. Zysk netto 69 788 29 045 15 247 6 196
V. Catkowity dochéd za okres 69 464 29816 15176 6360
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65111 33756 14 225 7200
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej 30750 (12 109) 6718 (2583)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 658) (27 626) (20025) (5893)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 4203 (5979) 918 (1275)
X. Aktywa, razem 861 853 879 153 185 920 180532
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 594 449 651146 128 236 133711
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 442422 484 458 95 440 99 482
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 152 027 166 688 32796 34229
XIV. Kapitat wtasny 267 404 228 007 57 685 46 821
XV. Kapitat zaktadowy 12 618 12 618 2722 2591
XVI. Liczba akcji / $redniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedna akcje zwykta (w PLN / EUR) 5,53 2,30 1,21 0,49
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / 5,53 2,30 1,21 0,49
EUR)
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 21,19 18,07 4,57 3,71
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN 21,19 18,07 4,57 371
/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

2,00 2,50 0,43 0,51

akcje przypadajaca akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR)

Kursy euro (EUR) przyjete do przeliczenia skroconych sprawozdan:

Poszczegdlne pozycje skréconego sprawozdania z
przeliczono wg kursu Sredniego euro (EUR) w okresie

Poszczegdlne pozycje skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wg kursu euro (EUR) na koniec okresu

catkowitych dochodéw

9 miesiecy 2023 roku

4,5773

na dzien

30 wrze$nia 2023 roku

4,6356

9 miesiecy 2022 roku

4,6880

na dzien

30 wrze$nia 2022 roku

4,8698
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1 Sytuacja makroekonomiczna

W pierwszych trzech kwartatach 2023 roku europejska gospodarka odnotowata wzrost, cho¢ nie tak
dynamiczny, jak we wczesniej raportowanych okresach. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy szacuje,
ze wzrost gospodarczy catej Unii Europejskiej usytuuje sie na poziomie 0,7% r/r w 2023 roku oraz 1,5%
w 2024 roku®. Podobnego zdania jest Komisja Europejska, ktéra przewiduje w najnowszej prognozie
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej (do 0,8% w 2023 roku i 1,4%
w 2024 roku). Jak wskazano, popyt wewnetrzny pozostaje staby, gospodarka odczuwa réwniez skutki
zaciesniania polityki pienieznej. Dodatkowo gospodarka UE nie moze liczy¢ na silne wsparcie popytu
zewnetrznego.

KE spodziewa sie jednak nieznacznego odbicia wzrostu w 2024 roku ze wzgledu na przewidywany
spadek inflacji, mocny rynek pracy oraz wzrost realnych dochoddéw?2.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto r/r dla kluczowych rynkéw Grupy w ujeciu kwartalnym (w %)

0,4

0,4

30,6 31,4

36,9
11 kw. 2022 11l kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023 1l kw. 2023 11l kw. 2023
M Polska ®m Wegry m Ukraina

Zrédto: GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine. Dane o PKB w Ukrainie w IIl kwartale
2023 roku nie zostaty opublikowane do dnia publikacji Sprawozdania.

1 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, pazdziernik 2023.

2 7rédto: Komisja Europejska, Summer 2023 Economic Forecast: Easing growth momentum amid declining inflation and robust labour market,

wrzesien 2023.




Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2023 roku
Dane w tys. PLN

|
Polska

Polskie PKB w | kwartale 2023 roku skurczyto sie 0 0,3%, w Il kwartale — o 0,6% w ujeciu r/r, zas w Il
kwartale (wedtug szybkiego szacunku GUS) zwiekszyt sie 0 0,4% r/r. Wedtug projekcji NBP gospodarka
w IV kwartale wzro$nie 0 1,3% r/r, a w catym roku o 0,3%°.

Produkcja sprzedana przemystu w okresie styczen-wrzesien 2023 roku spadfa o 1,9% wobec
analogicznego okresu ub.r.%. Produkcja budowlano-montazowa osiggneta w okresie styczen-wrzesien
br. wzrost 0 2,3% r/r, przy czym w kategorii ,,budowa budynkdéw” skurczyta sie w tym samym okresie
08,1% r/r5.

W okresie styczen-wrzesien odnotowano zmniejszenie sie liczby mieszkan oddanych do uzytkowania
wzgledem analogicznego okresu w 2022 roku — przybyto 161,3 tys. mieszkan (-3,4% r/r). Znaczgcemu
obnizeniu ulegta liczba mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenie lub dokonano zgtoszenia
z projektem budowlanym. Dynamika wskaznika wyniosta -26,6% r/r (174,3 tys.). Zaobserwowano
réwniez spadek liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (-15,7% r/r; 138,9 tys.)e.

Inflacja konsumencka (CPI) w Polsce we wrzesniu 2023 roku wyniosta 8,2% r/r, a w okresie
styczen-wrzesien 2023 roku 13,2% wobec analogicznego okresu ub.r. W podanym okresie najwieksze
wzrosty cen odnotowano w kategoriach zywnos$é i napoje alkoholowe (+18,0% r/r), uzytkowanie
mieszkania lub domu i noéniki energii (+16,3% r/r) oraz restauracje i hotele (+15,1% r/r)’.

Stopa bezrobocia rejestrowanego w okresie styczen-wrzesien 2023 w Polsce wahata sie miedzy 5,0
a 5,6%, osiagajac na koniec wrzesnia poziom 5,0% wobec 5,1% we wrzesniu 2022 roku8. We wrzesniu
br. przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw utrzymywato sie na tym samym poziomie
wzgledem wrzesnia 2022 roku, za$ przecietne wynagrodzenie w tym sektorze zwiekszyto sie o 10,3%,
do 7 379,88 zt9. W ciggu trzech pierwszych kwartatéw br. przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw wzrosto o 0,5%, z kolei przecietne wynagrodzenie zwiekszyto sie o 12,0%, do
7 336,43 zt.

Wedtug danych GUS we wrzesniu br. ocena ogdlnego klimatu koniunktury przez przedsiebiorcow
pozostawata negatywna. Oceny koniunktury w sektorach przetwdrstwo przemystowe oraz

3 7rédto: NBP, Raport o inflacji, lipiec 2023.

4 Zrédto: GUS, Dynamika produkcji sprzedanej przemystu we wrzesniu 2023 roku, pazdziernik 2023.

5 Zrédto: GUS, Dynamika produkcji budowlano-montazowej w czerwcu 2023 roku, lipiec 2023.

sZrédto: GUS, Budownictwo mieszkaniowe w okresie styczen-wrzesieri 2023 roku, pazdziernik 2023.

7 Zrédto: GUS, Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych we wrzesniu 2023 roku, pazdziernik 2023.

8 Zrédto: GUS, Bezrobotni zarejestrowani i stopa bezrobocia. Stan w koricu wrzeénia 2023 roku, pazdziernik 2023.

9 Zrédto: GUS, Przecietne zatrudnienie i wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw we wrzesniu 2023 roku, pazdziernik 2023.
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budownictwo wyniosty odpowiednio -12,8 i -9,510. Wskaznik PMI dla polskiego przemystu, ktéry
obrazuje nastroje wsréd menadzerdw do spraw zakupdéw, wzrdst do poziomu 43,9 pkt!l,

Bank Swiatowy utrzymat swojg prognoze PKB na 2023 rok dla Polski opublikowang w styczniu
2023 roku na poziomie 0,7%12. Komisja Europejska spodziewa sie za$ wzrostu krajowego PKB
w 2023 roku na poziomie 0,5% oraz inflacji rzedu 11,4% r/r13. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) szacuje wzrost gospodarczy w Polsce w 2023 roku na poziomie 0,6%14.

Wegry

Gospodarka wegierska (PKB) konsekwentnie kurczyta sie w ostatnich kwartatach: w | kwartale 2023
0 0,9% r/r, w Il kwartale o 2,4%, za$ w lll kwartale o 0,4% utrzymujgc Wegry w technicznej reces;ji'®.
Narodowy Bank Wegier (MNB) prognozuje, ze w catym 2023 roku dynamika PKB usytuuje sie miedzy -
0,5a0,5% r/r.

Inflacja na Wegrzech we wrzesniu 2023 roku wyniosta 12,2% r/r, a w catym okresie styczen—wrzesien
siegneta 20,9% r/r. Wrzesniowa projekcja inflacji przedstawiona przez MNB wskazuje, ze szczytowy
wzrost cen miat miejsce w styczniu br.,, a obecnie rynek jest w procesie dezinflacji. Wedtug
przewidywan MNB do korica 2023 roku inflacja powinna osiggngé warto$¢ ok. 7,1% r/r'6. W pierwszych
trzech kwartatach roku najszybszg dynamikg wzrostu cen odznaczaty sie kategorie paliw i nosnikéw
energii (34,8% r/r) oraz zywnosc (32,0% r/r).

Wielkosé¢ produkcji budowlanej w okresie styczen-wrzesien br. roku spadta o 4,7% wzgledem
analogicznego okresu poprzedniego roku. Produkcja przemystowa spadfa zas w podanym okresie
04,9% r/r'’.

W okresie styczen—wrzesiern 2023 roku stopa bezrobocia wahata sie miedzy 3,8 a 4,1%, osiggajac
poziom 3,9% na koniec wrzesnia, co oznacza wzrost o 0,3 pp. r/r'8. W okresie od stycznia do sierpnia
2023 roku srednie zarobki brutto na Wegrzech wyniosty 556 900 HUF (tj. okoto 6 697 PLN), co stanowi
wzrost 0 14,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

107rédto: GUS, Koniunktura w przetworstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach, wrzesieri 2023 r.

117rédto: Investing.com, Polska — wskaznik PMI dla przemystu, wrzesien 2023,

12 7rédto: Bank Swiatowy, Global Economic Prospects, czerwiec 2023.

13 7rédto: Komisja Europejska, Summer 2023 Economic Forecast for Poland, wrzesieri 2023.

14 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, pazdziernik 2023.

15 7rédto: Hungarian Central Statistical Office.

16 7rédto: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, wrzesieri 2023.

17 Zrédto: Hungarian Central Statistical Office, Construction output volume, Industrial production decreased, listopad 2023.

18 7rédto: Hungarian Central Statistical Office, Economic activity of population, pazdziernik 2023.
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Bank Swiatowy prognozuje na dzied publikacji Sprawozdania wzrost gospodarczy Wegier w br.
na poziomie 0,6%, co oznacza podwyzszenie prognozy ze stycznia o 0,1 punktu procentowego?®.
Podobnie prognozuje Komisja Europejska — wedtug niej wegierska gospodarka moze zakonczyc
2023 rok ze wzrostem na poziomie 0,5% r/r20, Z kolei MFW obnizyt przewidywang dynamike PKB
Wegier w 2023 roku do -0,3%2.

Ukraina

Oficjalne dane Panstwowej Stuzby Statystyki Ukrainy podaty, ze w | kwartale 2023 roku PKB spadto
0 10,5% r/r, drugi kwartat przyniost natomiast pierwszy od 2021 roku wzrost PKB (+19,5% r/r), wobec
spadku 0 36,9% w |l kwartale ub.r.)?2. Narodowy Bank Ukrainy przewiduje, ze w Il kwartale gospodarka
Ukrainy wzrosnie o 4,6% r/r?3. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) w swojej prognozie
przewiduje wzrost ukraifiskiego PKB o 2,0% r/r?*. MFW zwrdcit takze uwage na odpornos¢ ukrainskiej
gospodarki funkcjonujgcej w warunkach wojennych. Gospodarka Ukrainy dostosowuje sie
i odbudowuje w szybszym tempie niz poczatkowo prognozowano.

W okresie styczen-wrzesien 2023 roku inflacja w Ukrainie zgodnie z przewidywaniami kontynuowata
trend spadkowy. Ministerstwo Finansow Ukrainy juz w lipcu wskazywato, ze sytuacja gospodarcza
i finansowa sie ustabilizowata®>. We wrzesniu br. inflacja CPl wyniosta 7,1% r/r (wobec 24,6% r/r
z wrzesnia 2022 roku)?®. Tempo spadku inflacji ksztattowato sie znaczgco ponizej prognozy NBU z lipca
2023 roku. Duze znaczenie miaty ograniczone mozliwosci eksportowe, ktéry wptynety na nizsze ceny
artykutéw spozywczych. NBU przewiduje, ze inflacja konsumencka na koniec roku bedzie nizsza niz
wedtug lipcowej prognozy?’. Przez pierwsze trzy kwartaty 2023 roku hrywna pozostawata stabilna
takze ze wzgledu na czynniki sezonowe i nasycenie rynku podazg waluty obcej ze strony gospodarstw
domowych. NBU do korica wrze$nia utrzymywat sztywny kurs dolara na poziomie 36,5686 UAH/USD.
Bank centralny uwolnit kurs hrywny do dolara w pierwszych dniach pazdziernika?®.

19 Zrédto: Bank Swiatowy, Global Economic Prospects, czerwiec 2023.

20 7rédto: Komisja Europejska, European Economic Forecast. Spring 2023, maj 2023.

21 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, pazdziernik 2023.

22 7r6dto: Paristwowa Stuzba Statystyczna Ukrainy, Wskazniki makroekonomiczne, pazdziernik 2023.

2 7rédto: Narodowy Bank Ukrainy, Macroeconomic forecast (July 2023), lipiec 2023.

24 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, pazdziernik 2023.

2 7rédto: Ministerstwo Finansdw Ukrainy, General Fund of State Budget Received UAH 133.7 billion of Revenues in June 2023, lipiec 2023.
26 7rédto: Panstwowa Stuzba Statystyczna Ukrainy, Wskazniki makroekonomiczne, pazdziernik 2023.

27 7rédto: Narodowy Bank Ukrainy, NBU September 2023 Inflation Update, pazdziernik 2023.

28 7rédto: Narodowy Bank Ukrainy, Oficjalne kursy walut.
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W drugiej potowie 2023 roku NBU dwukrotnie zdecydowat sie obnizy¢ gtéwng stope procentowg
z poziomu 25% na 22% w lipcu oraz na 20% we wrze$niu?®.

Skutki wojny mocno dotknety rynek pracy. Jeszcze w | kwartale br. bezrobocie utrzymywato sie na
wysokim poziomie (20-24%). Jego precyzyjne okreslenie jest jednak trudne ze wzgledu na brak
mozliwosci wykonania pomiaréw na petng skale oraz z uwagi na wynikajaca z wojny masowa emigracje
Ukraincéw. Wedtug dostepnych danych bezrobocie w Il i Il kwartale spadato, osiggajgc poziom ok.
15,9%, a liczba otwartych wakatéw stopniowo sie zwieksza od poczatku roku®°. Z drugiej strony
pracodawcy czesto nie sg jednak w stanie w petni obsadzi¢ otwartych wakatéw ze wzgledu na
mobilizacje oséb powotanych do stuzby wojskowej. Zdaniem ekspertéw cho¢ ukrainski rynek pracy
pozostaje niezbilansowany (oczekiwania pracodawcow nie pokrywajg sie z dostepnosciag
pracownikdw), to wzrasta odsetek 0séb pracujacych®L.

Od 24 lutego 2022 roku do dnia publikacji niniejszego raportu oficjalne dane ukrainskiego urzedu
statystycznego o srednich ptacach nie zostaty opublikowane.

1.1.2 Rynek farb dekoracyjnych i chemii budowlanej

Kluczowymi rynkami, na ktérych dziatata Grupa Kapitatlowa Sniezka, w pierwszych trzech kwartatach
2023 roku pozostawaty: Polska, Wegry oraz Ukraina. Na tych trzech rynkach Grupa osiggneta
w raportowanym okresie 93,9% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy.

Polska

Wedtug danych Polskiego Zwigzku Producentéw Farb i Klejow w pierwszych trzech kwartatach 2023
roku rynek farb dekoracyjnych zanotowat dwucyfrowy wzrost wartosci (w ujeciu procentowym) r/r,
przy jednoczesnym jednocyfrowym spadku wielkoSci sprzedanego wolumenu r/r (w ujeciu
procentowym).

Grupa ocenia, ze istniejg dwie podstawowe przyczyny tej sytuacji. Pierwsza to obserwowany od kilku
lat trend premiumizacji (kupowania przez konsumentéw produktéw wyzszej jakosci, ktore zwykle
odznaczajg sie wyzszymi cenami). Druga dotyczy strony podazowej i zwigzana jest ze znaczng zmiang
cen obserwowang w catej kategorii produktéw chemii budowlane;j.

Obecnie ceny farb i lakierow powoli sie stabilizujg. We wrzesniu odnotowaty jednocyfrowg dynamike
(w ujeciu procentowym) wzrostu cen®?. Choé¢ w zwigzku z wojng w Ukrainie sytuacja geopolityczna

2 7rédto: Narodowy Bank Ukrainy, Stopa procentowa NBU.
30 Zrédto: Centre for Economic Strategy, Ukraine War Economy Tracker, pazdziernik 2023.

31 7rédto: Studium Europy Wschodniej. Uniwersytet Warszawski, Ekspertka: Bezrobocie na Ukrainie spada, ale nieréwnowaga na rynku pracy
pozostaje, https://studium.uw.edu.pl/ekspertka-bezrobocie-na-ukrainie-spada-ale-nierownowaga-na-rynku-pracy-pozostaje/, sierpien
2023 roku.

32 7rédto: Grupa PSB, Trendy cenowe, pazdziernik 2023.
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wcigz pozostaje napieta, minat szok na rynku remontowo-budowlanym obserwowany wiosng 2022
roku, wynikajacy z jej wptywu na rynek.

Koniunktura na polskim rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej jest takze zalezna od nastrojow
panujgcych wsrdd konsumentéw. We wrzesniu 2023 roku w stosunku do poprzedniego miesigca
odnotowano poprawe nastrojéw konsumenckich zaréwno obecnych, jak i dotyczacych przysztych
okreséw. Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK) opisujgcy obecne tendencje konsumpgji
indywidualnej wynidst -20,3 i byt o 2,0 pp. wyiszy w stosunku do poprzedniego miesigca 3.
Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK) opisujgcy oczekiwane w najblizszych
miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej, uksztattowat sie na poziomie -9,4, co oznacza wzrost
1,1 pp. w skali miesigca®®.

Obecnie dla branzy czynnikiem wspierajagcym jest rzgdowy program Pierwsze Mieszkanie (w tym
»Bezpieczny Kredyt 2%”) na pierwsze mieszkanie. W trzecim kwartale program mocno stymulowat
popyt na nowe mieszkania (ponad 20 tys. przyznanych kredytéw), a co za tym idzie, w najblizszym
czasie moze wspieraé popyt na produkty remontowe i dekoracyjne®.

Jednak wedtug danych wewnetrznych Spétki, podobnie jak w latach ubiegtych, farby dekoracyjne byty
wykorzystywane przede wszystkim do remontéw lub renowacji mieszkan¢. Grupa szacuje, ze decyzje
o zakupie emulsji wewnetrznych wynikajg rzadziej z koniecznosci wykornczenia nowego mieszkania.
W minionym roku Polacy najczesciej kupowali farby w celu odswiezenia pomieszczen (remonty).
W ocenie Grupy oznacza to, ze aktualna liczba rozpoczynanych budéw oraz wydawanych pozwolen na
budowe nie bedzie miata zasadniczego wptywu na wyniki sprzedazowe Spétki w kolejnych latach®”.

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2023 roku nie nastgpity zmiany wsrdd gtdwnych graczy na
polskim rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej. Do podmiotéw posiadajgcych najwieksze
udziaty na polskim rynku naleza obecnie: spétki z Grupy Kapitatowej Sniezka, PPG Deco Polska oraz
AkzoNobel Polska. Wedtug szacunkow Spoétki ich faczny udziat w catkowitej sprzedazy wyrobéw
dekoracyjnych w Polsce wynosi ok. 80% (w ujeciu wartosciowym).

33 Wskazniki BWUK i WWUK majg zakres od -100 do +100. Wartosci powyzej zera wskazuja na poprawe koniunktury, zas wartosci ujemne na

jej pogorszenie.
34 7rédto: GUS, Koniunktura konsumencka — wrzesiern 2023 roku.

8 W. Zurawski, Bezpieczny Kredyt 2 proc. bije rekordy. Takiego zainteresowania rzqdzqcy nie  przewidzieli,
https://www.wnp.pl/budownictwo/bezpieczny-kredyt-2-proc-bije-rekordy-takiego-zainteresowania-rzadzacy-nie-

przewidzieli, 765188.html.
36 7rédto: Badanie wewnetrzne Grupy.

%7 Tamze.
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Wegry

Wedtug danych Grupy w okresie styczen-sierpien 2023 roku wegierski rynek kontynuowat trend
wzrostu wartosSciowego (jednocyfrowy wzrost r/r w ujeciu procentowym w walucie lokalnej) oraz
jednoczesnego spadku wielkoSciowego (dwucyfrowy spadek r/r w ujeciu procentowym).

Waznym czynnikiem dotyczagcym wartosciowego wzrostu tamtejszego rynku jest wzrost cen
produktow, obserwowany takze w kategorii farb i produktéw do ochrony i dekoracji drewna. Wedtug
analiz Grupy ceny produktéow w tej kategorii w ciggu ostatnich kilku lat podlegajg analogicznym
trendom, co wskazniki inflacji CPI ogtaszane przez Wegierski Centralny Urzad Statystyczny (,,KSH”).
Oznacza to, ze po szczycie inflacji w | kwartale 2023 roku nastgpit okres dezinflacji (spadku dynamiki
inflacji)®e.

Inne wazne czynniki wptywajgce na koniunkture panujgcg w branzy, w ocenie Grupy pozostajg
analogiczne do tych panujgcych w | potowie br., w tym:

= utrzymywane wysokie stopy procentowe, ktore wptywajg na nizszy dochdd rozporzadzalny
gospodarstw domowych;

= spowolnienie gospodarcze;
= wzrost poziomu wynagrodzeri3%

=  pozostajgcy na relatywnie niskim poziomie wskaznik ufnosci konsumenckiej, ktéry sprawia, ze
konsumenci czesciej wstrzymuja sie z aktywnoscig zakupowa“®.

W ocenie Grupy nie nastgpity istotne zmiany w obszarze postaw konsumenckich w porédwnaniu
z wczesniej raportowanymi okresami.

W raportowanym okresie najwiekszymi podmiotami dziatajgcymi na rynku wegierskim pozostawaty:
Poli-Farbe (z Grupy Kapitatowej Sniezka), PPG Trilak oraz AkzoNobel Coatings. Ich taczne udziaty na
tamtejszym rynku szacuje sie na ok. 75% (w ujeciu wartosciowym).

Ukraina

Na rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej w Ukrainie w pierwszych trzech kwartatach
2023 roku dostrzegalne byty symptomy ozywienia. Jeszcze w | kwartale kraj dotykaty problemy
zwigzane ze zmasowanymi atakami rakietowymi, ktore w przypadku branzy farb i lakierow
spowodowaty niestabilne dziatanie zaktadéw produkcyjnych ze wzgledu na przerwy w dostawie pradu.

38 7rédto: Hungarian Central Statistical Office, Prices, lipiec 2022.
39 Zrédto: Hungarian Central Statistical Office (KSH), National accounts — GDP, pazdziernik 2023.

40 7rédto: GKI, Consumer Confidence Index, wrzesien 2023.
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Jednak sytuacja na rynku poprawita sie pod koniec marca br., a od Il kwartatu br. dostawy energii
elektrycznej ustabilizowaty sie.

Wedtug szacunkdw Grupy taczna wartos¢ rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
w Ukrainie wzrosta w okresie styczen—wrzesien 2023 roku o ok. 60% w stosunku do analogicznego
okresu ub.r. Wynika to z niskiej bazy ubiegtorocznych wynikéw w zwigzku z wybuchem wojny, a takze
z trwajacej odbudowy zniszczonych budynkdéw oraz prac remontowo-budowlanych w gospodarstwach
domowych i nowych budynkach, prowadzonych gtéwnie w zachodnich i centralnych regionach
Ukrainy. W ciggu pierwszych trzech kwartatow br. wiele przedsiebiorstw z branzy znajdujgcych sie we
wschodnich regionach Ukrainy wcigz odnotowywato trudnosci z zaopatrzeniem w surowce*!. Jednym
z gtéwnych wyzwan dla producentéw farb dekoracyjnych i chemii budowlanej jest logistyka i dostawa
surowcow, ktére sg w wiekszosci importowane z Europy lub Turcji. Wptywa to na wysokie koszty
produkgcji.

Istothym problemem dla przedsiebiorstw jest kwestia dostepnosci kadry pracowniczej*. Uciekajac
przed wojng, wielu pracownikéw wyjechato za granice i do innych regionéw Ukrainy, a cze$¢ zostata
zmobilizowana.

Skutki wojny i zniszczenia infrastruktury we wschodniej Ukrainie miaty negatywny wplyw na
dziatalno$¢ firm produkujgcych farby i inne wyroby dekoracyjne, ktérych fabryki znajdujg sie w poblizu
linii frontu. Wedtug wiedzy Grupy inwestycje w odbudowe zniszczonych powierzchni magazynowych
czy modernizacje linii produkcyjnych nadal sg wstrzymane.

Ze wzgledu na trwajgcg wojne prognozowanie sytuacji na rynku farb i preparatéow do ochrony
i dekoracji drewna na rynku ukrainskim w kolejnych okresach jest obecnie bardzo utrudnione. Do
kluczowych podmiotéw dziatajgcych na rynku ukrainskim obecnie zaliczajg sie: Sniezka-Ukraina
z Grupy Kapitatowej Sniezka, Meffert Hanza Farben, Eskaro, Polisan, Henkel, DAW, Feidal oraz ZIP.

1.1.3 Surowce i waluty
Surowce

Grupa nieustannie podlega ryzyku zwigzanemu ze zmianami cen kluczowych surowcéw, ktére wynikajg
z globalnej relacji popyt/podaz, dostepnosci surowcéw oraz kurséw walut.

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2023 roku ceny czesci surowcéw oraz opakowan uzywanych
w produkcji farb w nieznacznym stopniu wzrosty, zas w przypadku niektorych surowcow nastgpita
stabilizacja. Wzrost cen odnotowano miedzy innymi w takich grupach surowcoéw, jak: zywice ftalowe,
rozpuszczalniki, wypetniacze dolomitowe oraz weglany wapnia.

Do wzrostéw cen niektérych surowcow w raportowanym okresie przyczynity sie: wzrost cen
transportu, a takze wyzsze ceny energii elektrycznej, gazu, jak rowniez ropy naftowej.

41 7rédto: Chem-Courier, lipiec 2023, https://chem-courier.com.ua/ru/latestissue?issue=2&select=HK LKMUKRAINE

42 7rédto: Ukraine Business News, Ukrairiska gospodarka boryka sie z powaznym problemem: brakiem pracownikéw, pazdziernik 2023.
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W okresie od stycznia do wrze$nia 2023 roku Grupa Kapitatowa Sniezka miata stabilny i ciagty dostep
do surowcéw i opakowan, w ktdre sie zaopatruje. Na ciggtos¢ dostaw surowcédw do spotek
wchodzgcych w sktad Grupy w dalszym ciggu mogg wptywac chwilowe utrudnienia lub zatory na
granicach biatoruskiej i ukraifskiej.

W najblizszych kwartatach mozliwe sg takze dalsze wzrosty cen surowcow, jednak w obecnej sytuacji
rynkowej przewidywanie ich dynamiki nie jest mozliwe.

Zmiany kurséw walut kluczowych dla Grupy

Na koniec lll kwartatu br. polski ztoty umocnit sie nieznacznie wzgledem gtéwnych walut w poréwnaniu
do konca 2022 roku. W przypadku kursu USD/PLN jest to wartos$¢ 0,7%, natomiast na kursie EUR/PLN
umocnienie jest nieco silniejsze i wynosi 1,2%.

W ciggu dziewieciu miesiecy br. kurs EUR/PLN wahat sie w granicach od 4,4135 do 4,7895. Sredni kurs
NBP EUR/PLN w tym okresie wynidst 4,5850, ok. 9 gr (1,9%) mniej niz w analogicznym okresie ub.r.
W samym |l kwartale br. sredni kurs NBP EUR/PLN wynosit 4,4988 i byt ok. 25 gr (5,2%) nizszy niz
w analogicznym okresie ub.r.

Na koniec Ill kwartatu br.*® euro byto 23 gr (4,8%) tafisze niz na koniec Il kwartatu ub.r.

Kurs USD/PLN w okresie dziewieciu miesiecy br. utrzymywat sie w przedziale 3,9451-4,4888. Sredni
kurs NBP USD/PLN w tym okresie wyniodst 4,2339, ok. 16 gr mniej (3,7%) niz w analogicznym okresie
ub.r. W samym Il kwartale sredni kurs NBP USD/PLN wynosit 4,1361 i byt ok. 57 gr (12,1%) nizszy niz
w analogicznym okresie ub.r.

Na koniec lll kwartatu br.** dolar amerykariski byt o 58 gr (11,8%) tariszy niz na koniec Ill kwartatu ub.r.
Wycene ztotego w trakcie raportowanego okresu determinowaty réznorodne czynniki — miedzy innymi

w dalszym ciggu byty to konsekwencje wojny w Ukrainie, globalnie podwyzszona inflacja i polityka
pieniezna czotowych bankdéw centralnych oraz NBP.

43 Ostatnim dniem notowan w Il kwartale br. byt 29 wrzesnia 2023 r.

4 Ostatnim dniem notowan w Il kwartale br. byt 29 wrzesnia 2023 r.
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Wykres 2. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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Zrédto: NBP.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku kurs HUF/PLN wahat sie w granicach od 1,1339
do 1,2551 (PLN za 100 HUF). Sredni kurs NBP HUF/PLN w tym okresie wyniést 1,2011 za 100 HUF wobec
1,2174 w analogicznym okresie ub.r. (-1,3%). W samym Il kwartale $redni kurs NBP HUF/PLN wynosit
1,1729 (PLN za 100 HUF) i byt ok 0,4% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Na koniec lll kwartatu br.* forint wegierski byt o ok. 3 gr (2,5%) drozszy niz na koniec Ill kwartatu ub.r.,
za$ wzgledem konca ub.r. byt drozszy o ok. 1 gr (1,1%).

4 QOstatnim dniem notowan w Il kwartale br. byt 29 wrzesnia 2023 r.
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Wykres 3. Notowania HUF wzgledem PLN
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Zrédto: NBP.

Od wybuchu wojny 24 lutego 2022 roku, oficjalny kurs hrywny do ztotego wg notowan Narodowego
Banku Polskiego zostat okresowo ,,zamrozony” i utrzymywat staty poziom notowan do poczatku
kwietnia br. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku kurs UAH/PLN wahat sie w granicach
od 0,1073 do 1,1258. Sredni kurs NBP UAH/PLN od stycznia do wrze$nia br. wyniést 0,1171 wobec
0,1396 w analogicznym okresie ub.r. W samym |l kwartale $redni kurs NBP UAH/PLN wynosit 0,1121
wobec 0,1307 w analogicznym okresie ub.r.

W zwigzku z ,,zamrozeniem” kursu UAH/PLN na koniec Il kwartatu br. kurs ten zmienit sie wzgledem
konca ub.r. i konca Il kwartatu 2022 o te samg wartos¢ i byt nizszy 0 6,0%.
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Wykres 4. Notowania UAH wzgledem PLN
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Zrédto: Narodowy Bank Ukrainy (NBU)

W Il kwartatach 2023 roku Grupa Kapitatowa Sniezka kontynuowata wprowadzone w ubiegtym roku
zasady dotyczace przeliczania sprawozdar finansowych spétki Sniezka-Ukraina dziatajacej na terenie
Ukrainy, dla ktérej walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH).

Co do zasady Grupa do przeliczen sprawozdan jednostek zagranicznych przyjmowata kurs zamkniecia,
zdefiniowany jako natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (sp6tka dominujgca przyjeta, iz
jest to sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

Ze wzgledu na nadzwyczajng sytuacje na rynku ukrainskim wywotang wojng Grupa na kazdy dzien
bilansowy poréwnuje kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy z kursem
NBU (Narodowego Banku Ukrainy). Jesli réznice nie sg istotne, Grupa przyjmuje jako kurs zamkniecia
kurs ustalony przez NBP, natomiast jesli réznice sg istotne, to Grupa stosuje kurs NBU.

Grupa przyjefa na 30 wrzesnia 2023 roku jako kurs zamkniecia kurs ustalony przez NBP, po ktérym
Grupa prowadzi wymiane UAH na PLN, czyli 1 UAH =0,1183 PLN.

Dane finansowe spoéfek zagranicznych przeliczane sg na walute prezentaciji, czyli PLN, dla potrzeb ujecia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy z zastosowaniem nastepujacych zasad:

= aktywa i zobowigzania podmiotéw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalnej na
walute prezentacji Grupy (PLN), po kursie zamkniecia;

= sprawozdania z catkowitych dochoddw spodtek zagranicznych sg przeliczane z waluty
funkcjonalnej na walute prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy. Kurs

przeliczeniowy to srednia arytmetyczna srednich kurséw;

=  powstate réznice kursowe Grupa ujmuje w innych catkowitych dochodach.
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1.2 Wyniki sprzedazy

W okresie od stycznia do wrzesnia 2023 roku przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o 8,3% r/r
i wyniosty 705 067 tys. PLN.

Na osiggniete wyniki w raportowanym okresie miat wptyw przede wszystkim wzrost sprzedazy na
rynku polskim, ktéry dominuje w catkowitych przychodach Grupy, oraz znacznie wyzsza sprzedaz na
rynku ukrainskim, ktéry odbudowuje swoje udziaty w strukturze przychoddéw Grupy.

Pozytywny wptyw na uzyskane wyniki dziewieciu miesiecy 2023 roku miata realizacja dtugoterminowej
strategii marketingowo-sprzedazowej, ktérej elementem jest polityka pricingowa. Zaktada ona m.in.
konsekwentnie wdrazane zmiany cen produktéw w odpowiedzi na rosngce ceny surowcow uzywanych
do produkcji, jak réwniez z uwagi na wyzsze koszty prowadzenia dziatalnosci (np. koszty transportu,
cen logistyki oraz wynagrodzen).

Warto doda¢, ze podobnie jak w pierwszym pdétroczu 2023 roku nadal utrzymujg sie niekorzystne
warunki makroekonomiczne wptywajace na catg branze, w ktdrej dziata Grupa. To m.in. wysoka inflacja
wptywajgca na spadek sity nabywczej konsumentdow i wcigz niekorzystne cho¢ poprawiajace sie
w stosunku do ub.r. wskazniki nastrojéw konsumenckich widoczne w wynikach badan.

Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat w catym sezonie 2023 niestabnacy trend premiumizacji, czyli
kupowania produktéw wyzszej jakosci, obserwowany gtéwnie w Polsce.

Na wyniki Grupy w raportowanym okresie 2023 roku istotny wptyw miat niezmiennie trwajgcy konflikt
zbrojny w Ukrainie oraz jego skutki dla catego regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérym
znajdujg sie kluczowe rynki dla Grupy. W 2022 roku — zwtaszcza w ostatnich dniach lutego oraz w marcu
— sprzedaz w Ukrainie nie byta mozliwa.

Ponadto w wyniku wybuchu wojny w 2022 roku Zarzad Spotki podjgt wowczas decyzje o wycofaniu sie
z rynku rosyjskiego.

Wyniki sprzedazy w okresie styczen-wrzesien 2023 roku na gtdwnych rynkach Grupy oraz gtéwne
czynniki, ktére sie na nie ztozyty:

= Polska (68,8% udziat w strukturze przychodéw)

Wartosc sprzedazy osiggnieta przez Grupe na rynku polskim zwiekszyta sie 0 9% r/r do poziomu
485 661 tys. PLN. To przede wszystkim rezultat utrzymujgcej sie migracji klientéw i wyboru
produktow z segmentu premium, a takze wynik aktualizacji cennikdw w odpowiedzi na
rosngce koszty. Wedtug danych wtasnych Grupy ww. wzrost przychodéw o 9% to wynik lepszy
od wyniku catego rynku.

=  Wegry (15,0% udziat w strukturze przychodow)

Przychody wypracowane przez Grupe na Wegrzech w raportowanym okresie wyniosty
105 595 tys. PLN i byty 0 6,6% nizsze niz rok wczesniej. To przede wszystkim rezultat znacznego
ostabienia sie sity nabywczej tamtejszych klientéw. Rekordowo wysoka inflacja wptywa
negatywnie na nastroje konsumenckie i plany remontowe Wegrdw, co w efekcie ogranicza
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popyt na produkty catej branzy. W strukturze przychoddéw Grupy udziat przychoddéw z rynku
wegierskiego spadt z 17,4% w 2022 roku do 15% narastajgco po trzech kwartatach 2023 roku.
Wedtug danych wiasnych Grupy spadek sprzedazy Grupy na tym rynku byt mniejszy niz spadek
sprzedazy na catym rynku farb dekoracyjnych oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
na Wegrzech.

= Ukraina (10,1% udziat w strukturze przychoddéw)

W Ukrainie Grupa osiggneta przychody w wysokosci 70 869 tys. PLN, tj. o 33,4% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2022 roku.

Uzyskane na tamtejszym rynku wyniki sg nieporéwnywalne z analogicznym okresem 2022 roku
z uwagi na fakt, iz na skutek wybuchu wojny na terytorium tego kraju Grupa Sniezka czasowo
zawiesita dziatalno$¢ operacyjng spotki Sniezka-Ukraina w 2022 roku, wstrzymujac
wykonywanie dostaw oraz zawieszajgc produkcje od 25 lutego 2022 roku. Spétka ta 11
kwietnia 2022 roku jako pierwsza wznowita zaréwno produkcje (poczatkowo na jedng zmiane,
a nastepnie w petnym wymiarze godzin), jak i sprzedaz na tamtejszym rynku.

W walucie lokalnej spétka Sniezka-Ukraina na tamtejszym rynku uzyskata w sezonie 2023

(I kwartat - 1l kwartat) wynik ze sprzedazy wyzszy o 61,9%. Udziat rynku ukrainskiego
w strukturze przychodéw Grupy wzrést do 10,1%, tj. zblizyt sie do pozioméw z lat
poprzedzajgcych wojne.

Na pozostatych rynkach (segment ,Pozostate”) Grupa osiggneta w raportowanym okresie przychody
ze sprzedazy w wysokosci 42 942 tys. PLN, tj. 0 9,7% wyzsze niz rok wczesniej.

tacznie przychody Grupy osiggniete w trzech kwartatach 2023 roku na rynkach zagranicznych
stanowity 31,2% jej catkowitych przychodow.

Tabela 1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajéw

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia Struktura zakonczony dnia Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzes$nia 2022 roku

Polska 485 661 68,8% 445 662 9,0%
Wegry 105 595 15,0% 113 088 -6,6%
Ukraina 70 869 10,1% 53129 33,4%
Pozostate 42942 6,1% 39144 9,7%
Razem sprzedaz 705 067 100,0% 651 023 8,3%

W strukturze sprzedazy Grupy dominujg wyroby dekoracyjne. W sezonie 2023 (I kwartat — IIl kwartat)
sprzedaz tej grupy produktowej osiggneta wartos¢ 570 391 tys. PLN. W analizowanym okresie
odpowiadaty one za 80,9% facznych przychoddéw Grupy ze sprzedazy. Drugi najwyzszy udziat
w strukturze sprzedazy (11,9%) miata chemia budowlana. Przychody Grupy ze sprzedazy produktéw
z tej kategorii wyniosty 83 808 tys. PLN.

Dane za lll kwartaty 2022 roku zostaty przeksztatcone o reklasyfikacje pomiedzy chemig budowlang
(plus 1 937 tys. PLN) a wyrobami przemystowymi (minus 1 937 tys. PLN). W rezultacie wartosc zaliczona
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pierwotnie do sprzedazy wyrobdw przemystowych w Grupie zostata poprawnie przeniesiona do

sprzedazy chemii budowlanej.

Przychody ze sprzedazy towaréw — trzeciej najistotniejszej grupy w strukturze produktowej —
uksztattowaty sie na poziomie 33 395 tys. PLN (4,7% udziatu).

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia Struktura zakonczony dnia Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzesnia 2022 roku*

Wyroby dekoracyjne 570391 80,9% 515071 10,7%
Chemia budowlana 83 808 11,9% 86 658 -3,3%
Wyroby przemystowe 6 050 0,9% 7 479 -19,1%
Towary 33395 4,7% 31964 4,5%
Pozostate przychody 5925 0,8% 4238 39,8%
Materiaty 5498 0,8% 5613 -2,0%
Razem sprzedaz 705 067 100,0% 651 023 8,3%

* dane przeksztatcone

FFiL Sniezka SA, spétka dominujaca w Grupie, po trzech kwartatach 2023 roku wypracowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 463 796 tys. PLN, tj. o 11,8% wyzisze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.
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1.3 Gtéwne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe

1.3.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Sniezka w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku wypracowata skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 82 470 tys. PLN, tj. 0 84,5% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wykres 5. Wplyw poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw na wynik netto Grupy po

Il kwartatach 2023 roku
190

(942) (1376)

5274

(2807)

54 044
82 470
44 691
Wynik netto po Wzrost Spadek kosztu Wyisze koszty  Gorszy wynik na  Nizszy wynikna  Udziat w zysku ~ Wyzszy podatek  Wynik netto po
I kw. 2022 przychoddw ze wiasnego sprzedazy i pozostatej dziatalnosci jednostki dochodowy Il kw. 2023
sprzedazy sprzedazy ogolnego dziatalnosci finansowej stowarzyszonej

zarzadu operacyjnej

Na wynik netto Grupy w okresie styczen-wrzesien 2023 roku ztozyty sie przede wszystkim:
= wzrost przychodéw ze sprzedazy o 8,3% (54 044 tys. PLN), przy lepszych wynikach
wypracowanych na rynku polskim (9,0%), gdzie utrzymuje sie popyt na produkty marek
premium oraz na produkty ze Sredniej poétki cenowej, znacznie lepszych na rynku ukrainskim

(33,4%) i pozostatych rynkach (9,7%), i spadku na rynku wegierskim wyrazonym w PLN o 6,6%;

= spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 1,3% (5274 tys. PLN), co byto zwigzane ze spadkiem
sprzedazy w ujeciu ilosciowym;

= wzrost kosztow sprzedazy o 4,3% (4 773 tys. PLN) oraz wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu
0 16,9% (11 831 tys. PLN), wynikajacy gtéwnie ze wzrostu wynagrodzen;

= spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 942 tys. PLN;

= pogorszenie wyniku na dziatalnosci finansowej o 1 376 tys. PLN, gtdwnie poprzez wyzsze koszty
obstugi zadtuzenia oprocentowanego;

= wyzszy o 2 807 tys. PLN podatek dochodowy.
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Tabela 3. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzesnia 2022 roku

Przychody ze sprzedazy 705 067 651 023 8,3%
Koszt wtasny sprzedazy 392 683 397 957 -1,3%
Koszty sprzedazy 115919 111 146 4,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 81943 70112 16,9%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne;j 1343 2285 -41,2%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (16 122) (14 746) 9,3%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 325 135 140,7%
Zysk brutto 100 068 59482 68,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 115 865 74 093 56,4%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 145 145 101 395 43,1%
Podatek dochodowy 17 598 14 791 19,0%
Wynik netto, w tym 82470 44 691 84,5%
zysk przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 77 021 39 898 93,0%

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok, zaréwno w ujeciu
skonsolidowanym, jak i jednostkowym.

1.3.2  Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
W ciggu dziewieciu miesiecy 2023 roku FFiL Sniezka SA w odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 11,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Spoétka osiggneta wynik netto
w wysokosci 69 788 tys. PLN, tj. 0 40 743 tys. PLN wiekszy niz w analogicznym okresie ub.r.
Na wynik Spétki w tym okresie ztozyty sie przede wszystkim:

= wzrost przychoddw ze sprzedazy o 11,8%, do poziomu 463 796 tys. PLN;

= wzrost kosztéw sprzedazy o 8,0%, do poziomu 21 058 tys. PLN oraz wzrost kosztow ogdlnego
zarzadu o 20,4%, do poziomu 58 177 tys. PLN wynikajacy gtdwnie ze wzrostu wynagrodzen;

= pogorszenie o 560 tys. PLN wyniku na pozostate]j dziatalnos$ci operacyjnej;

= wieksza strata na dziatalnosci finansowej (o 7 351 tys. PLN), gtéwnie poprzez wyzsze koszty
obstugi zadtuzenia oprocentowanego;

= wyzszy podatek dochodowy o 2 015 tys. PLN (do wartosci 5 229 tys. PLN).
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Tabela 4. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat FFil Sniezka SA

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzesnia 2022 roku

Zmiana (r/r)

Przychody ze sprzedazy 463 796 414 979 11,8%
Koszt wtasny sprzedazy 325381 324373 0,3%
Koszty sprzedazy 21058 19 490 8,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 58177 48 310 20,4%
Przychody z dywidend 45 670 31375 45,6%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne;j (110) 450 -124,4%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (29 723) (22 372) 32,9%
Zysk brutto 75017 32 259 132,5%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 104 740 54 631 91,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 123 405 69 979 76,3%
Podatek dochodowy 5229 3214 62,7%
Wynik netto 69 788 29 045 140,3%

1.4 Sytuacja majatkowa

1.4.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci zwigzane z réznym
natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku (zostato ono szerzej
opisane w punkcie 1.7 Raportu). Dlatego wartosci takich pozycji bilansu, jak: aktywa ogétem,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wedtug stanéw na koniec
wrzesnia z zasady znaczgco sie réznig od wartosci tych pozycji bilansowych na koniec poprzedniego

roku.

Ze wzgledu na powyisze Grupa zdecydowata sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikéw ujecie
obrazujgce stan aktywdw i pasywdéw po dziewieciu miesigcach roku: na 30 wrzesnia 2023 roku oraz

30 wrzes$nia 2022 roku.
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Tabela 5. Aktywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Aktywa Grupy 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 558 111 579 124 -3,6%
- Rzeczowe aktywa trwate 486 774 496 115 -1,9%
- Pozostate aktywa trwate 71337 83 009 -14,1%
Aktywa obrotowe, w tym: 274 376 284775 -3,7%
- Zapasy 104 946 126 226 -16,9%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60925 24 739 146,3%
- Pozostate aktywa obrotowe 482 16 277 -97,0%
:zt!:::e::;?:e zaklasyfikowane jako przeznaczone 158 205 22.9%
Razem 832 645 864 104 -3,6%

30 wrzeénia 2023 roku wartoé¢ aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 832 645 tys. PLN, co
stanowi spadek o 31459 tys. PLN (czyli o 3,6%) w porownaniu z koncem wrzesnia ub.r. Wartos¢
aktywow trwatych Grupy (stanowigcych 67,0% jej aktywow ogdtem) w ciggu roku spadta o 3,6%, tj. do
558 111 tys. PLN.

Wartos¢ aktywdw obrotowych Grupy osiggneta poziom 274 376 tys. PLN, co oznacza spadek o 3,7%
w porownaniu ze stanem na 30 wrze$nia 2022 roku. Gtéwny sktadnik aktywéw obrotowych Grupy
stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o wartosci 108 023 tys. PLN,
ktorych wartosé¢ w porédwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyta sie o0 8,1%.

Druga najwiekszg pozycje stanowity zapasy wycenione na 104 946 tys. PLN, czyli 0 16,9% nizsze niz rok
wczesniej.

Na 30 wrzesnia 2023 roku Grupa posiadata 60 925 tys. PLN srodkéw pienieznych (wzrost o 146,3%),
oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci 158 tys. PLN.
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Tabela 6. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana (r/r)
Kapitat wtasny ogétem, w tym: 382 836 341 053 12,3%
o Kaplt.ai wia.snY (pr.zypadajacy akcjonariuszom 355 354 310 840 14,3%
jednostki dominujacej)

- Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 27 482 30213 -9,0%
Zobowigzania razem 449 809 523051 -14,0%
Zobowiazania diugoterminowe 221 460 212 946 4,0%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 228 349 310105 -26,4%

- Zol:.)oww!zama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 117 995 134 724 12,4%
zobowigzania

- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i 53918 110 034 51,0%
pozyczek

- Inne zobowigzania krétkoterminowe (w tym
rezerwy, zobowigzania z tytutu opcji, podatku 56 436 65 347 -13,6%
dochodowego, leasingu)

Razem 832 645 864 104 -3,6%

30 wrzesnia 2023 roku Grupa posiadata kapitat wtasny w wysokosci 382 836 tys. PLN, tj. 0 12,3% wyzszy
niz na koniec wrzesnia ub.r. Jednoczesnie zmniejszyt sie jej poziom zadtuzenia zewnetrznego.
W rezultacie Grupa w 46,0% finansowata swojg dziatalno$¢ ze srodkdéw witasnych, co oznacza wzrost
tego poziomu w ciggu roku o 6,5 pp.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 221 460 tys. PLN, co
stanowi wzrost o0 4,0% (8 514 tys. PLN) r/r. Wynika to gtdwnie z wykorzystania srodkéw z istniejgcych
linii kredytowych na cele inwestycyjne. Zobowigzania wymagalne po uptywie dwunastu miesiecy od
dnia bilansowego stanowity 26,6% sumy bilansowej.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy uksztattowaty sie na poziomie 228 349 tys. PLN, co oznacza ich
spadek r/r o 26,4%. Stanowig one 27,4% sumy bilansowej. Ich spadek wynika przede wszystkim ze
zmiany struktury zadtuzenia, tj. spfaty czesci zobowigzan krétkoterminowych i zaciggniecia w ich
miejsce zobowigzan dtugoterminowych. W wyniku tej zmiany biezace kredyty bankowe zmniejszyty sie
0 56 116 tys. PLN, do 53 918 tys. PLN i na 30 wrzesnia 2023 roku stanowity 6,5% sumy bilansowej.

W pordéwnaniu z koricem wrzesnia ub.r. zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan spadty o 16 729 tys. PLN (czyli o 12,4% r/r). Wynikato to gtéwnie ze spadku stanu
zobowigzan z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen oraz zobowigzan handlowych.

Ponadto o 13,6% (8 911 tys. PLN) zmniejszyty sie pozostate zobowigzania krétkoterminowe Grupy —
przede wszystkim w rezultacie spadku zobowigzan z tytutu podatku dochodowego jak réwniez
zobowigzan z tytutu opcji na zakup udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kft. Jednoczesnie spadek zostat
wyhamowany o wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze.
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Opcje putii call

W bilansie Grupy jest ujeta opcja put, tj. zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw Poli-Farbe
Vegyipari Kft. znajdujgcych sie w posiadaniu udziatowca mniejszosciowego. Pomniejsza ona kapitat
wtasny Grupy (tj. o 33 152 tys. PLN na 30 wrze$nia 2023 roku). Istotg tej opcji jest to, ze spotka
Lampo Kft. — drugi z udziatowcow Poli-Farbe Vegyipari Kft. — ma ewentualnie prawo sprzeda¢ (opcja
put), a FFiL Sniezka SA ma obowigzek naby¢ pozostate 20% udziatéw w tej spdice. Z kolei opcja call daje
Spotce prawo, w okreslonych przypadkach, nabyé pozostate 20% udziatéw.

1.4.1 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Analogicznie jak w przypadku Grupy, na poziom wielkosci bilansowych FFiL Sniezka SA wptyw ma
zjawisko sezonowosci. Z tego wzgledu Spétka zdecydowata sie przedstawié¢ w komentarzu do wynikéw
ujecie obrazujgce stan aktywow i pasywow po trzech miesigcach roku: na 30 wrzesnia 2023 roku

i 30 wrzesnia 2022 roku.

Tabela 7. Aktywa FFil Sniezka SA

Aktywa Spotki 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 650 507 654 436 -0,6%
- Rzeczowe aktywa trwate 415979 418 047 -0,5%
- Udziaty i akcje w innych jednostkach 203 096 202 734 0,2%
- Pozostate aktywa trwate 31432 33655 -6,6%
Aktywa obrotowe, w tym: 211 346 224 717 -6,0%
- Zapasy 69 690 82998 -16,0%
nal-el\zlsi)eézcri\oéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 135 746 124102 9,4%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5750 1340 329,1%
- Pozostate aktywa obrotowe 160 16 277 -99,0%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) )
sprzedazy
Razem 861 853 879 153 -2,0%

Na 30 wrzednia 2023 roku aktywa Spotki wynosity 861853 tys. PLN, co stanowi spadek
0 17 300 tys. PLN, czyli 0 2,0% w poréwnaniu z koricem wrzesnia ub.r.

Wartos$¢ aktywow trwatych Spoéfki (stanowigca 75,5% jej aktywdw ogdtem) w ciggu roku spadta 0 0,6%,
do 650 507 tys. PLN, gtéwnie w wyniku spadku pozostatych aktywow trwatych o 2 223 tys. PLN (6,6%)
oraz rzeczowych aktywow trwatych o 2 068 tys. PLN (0,5%).

Wartos$¢é aktywéw obrotowych Spdtki wyniosta 211 346 tys. PLN, czyli uksztattowata sie na poziomie
0 6,0% nizszym niz na 30 wrzesnia 2022 roku. Gtéwny sktadnik tych aktywow stanowity naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, wyzsze o 9,4% niz rok wczesniej, ktére wycenione
zostaty na poziomie 135 746 tys. PLN. Zapasy, pomimo wzrostu cen surowcéw przektadajgcych sie na
podniesienie cen wyrobéw gotowych bedgcych na stanie magazynowym, wycenione zostaty
na 69 690 tys. PLN, znaczgco ponizej ub. roku (o 16,0%, tj. 13 308 tys. PLN). Jest to pochodna procesu
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optymalizacji zarzadzania taricuchem dostaw, m. in. poprzez rozpoczecie funkcjonowania nowego
Centrum Logistycznego w petnym zakresie.

Na koniec wrzesnia 2023 roku Spotka posiadata 5 750 tys. PLN srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
(wzrost o 4 410 tys. PLN r/r) oraz 160 tys. PLN pozostatych aktywdw obrotowych w postaci innych

krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

Tabela 8. Pasywa FFil Sniezka SA

Pasywa Spotki 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana (r/r)

Kapitat wtasny 267 404 228 007 17,3%
Zobowigzania razem 594 449 651 146 -8,7%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 442 422 484 458 -8,7%

- Dtugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki 431673 464 498 -7,1%

- Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 749 19 960 -46,1%
Zobowiazania kréotkoterminowe, w tym: 152 027 166 688 -8,8%

- Zot.)oww!zanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 74,739 82218 9,1%
zobowigzania

- Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i 55 860 71 145 21,5%
pozyczek

- Inne zobowigzania krétkoterminowe (w tym
rezerwy, zobowigzania z tytutu opcji, podatku 21428 13325 60,8%
dochodowego, leasingu)
Razem 861 853 879 153 -2,0%

Na 30 wrze$nia 2023 roku FFiL Sniezka SA w 31,0% finansowata swojg dziatalno$é ze $rodkéw wtasnych,
co oznacza znaczny wzrost tego wskaznika (o 5,1 pp.) w poréwnaniu do konca wrzesnia ub.r.
Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Spétki wynosity 442 422 tys. PLN
(spadek 0 42 036 tys. PLN r/r) i stanowity 51,3% sumy bilansowe;j.

0 8,8% (14 661 tys. PLN) zmniejszyty sie natomiast zobowigzania krétkoterminowe Spétki. Wptyw na
te pozycje bilansowg miat przede wszystkim spadek biezgcych zobowigzan kredytowych Spoétki
(0 15 284 tys. PLN), ktére na 30 wrzesnia 2023 roku wynosity 55 860 tys. PLN. Odnotowano réowniez
spadek 0 9,1% (7 480 tys. PLN) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

Na dzien bilansowy wzrosty pozostate zobowigzania krétkoterminowe Spoétki o tacznie 8 103 tys. PLN,
na co najwiekszy wptyw miaty: wzrost zobowigzan z tytutu podatku dochodowego oraz przyrost
rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

W ramach prezentowanych w sprawozdaniu zobowigzan Spétka posiada pozyczke od spotki zaleznej —
Sniezka ToC. Jest to element optymalnego zarzadzania ptynnosciag w Grupie. Na 30 wrze$nia 2023 roku
warto$¢ tej pozyczki wynosita 248 948 tys. PLN, w tym: 247 493 tys. PLN (zobowigzanie
dtugoterminowe) oraz 1 455 tys. PLN odsetki (zobowigzanie krétkoterminowe).
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1.5 Przeptywy pienieine

1.5.1 Grupa Kapitatowa Sniezka
Po dziewieciu miesigcach 2023 roku Grupa osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne
w wysokosci 41 009 tys. PLN (po korekcie o rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych)
wobec 8 549 tys. PLN rok wczesniej. W rezultacie na koniec raportowanego okresu srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty dla Grupy wynosity 60 925 tys. PLN.

Wykres 6. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka po Ill kwartatach 2023 roku

167 957

(411)

Srodki pienieine — Przeptywy z dziatalnosci  Przeplywy z dziatalnosci  Przeptywy z dziatalnosci Réinice kursowe Srodki pieniezne —
stan na 31.12.2022 operacyjnej inwestycyjnej finansowej z przeliczenia stan na 30.09.2023
jednostek
zagranicznych

Na wynik ten ztozyty sie:
= dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 167 957 tys. PLN

Dodatnio na ich wielkos$¢ wptynat przede wszystkim wynik brutto w wysokosci 100 068 tys. PLN, zmiana
stanu zapaséw o 17 795 tys. PLN, zmiana stanu zobowigzan o 62 044 tys. PLN oraz zmiana stanu rezerw
o 15061 tys. PLN; in minus natomiast wptynety istotnie: zaptacony podatek dochodowy
20 004 tys. PLN oraz zmiana stanu naleznosci 51 944 tys. PLN.

= ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 16 224 tys. PLN

Spoétki z Grupy wydaty tacznie 18 305 tys. PLN na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych. Za zdecydowang wiekszos¢ tej kwoty odpowiadajg wydatki poniesione
przez FFiL Sniezka SA.

= ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 110 313 tys. PLN

Obok wptywoéw z istniejgcych linii kredytowych na kwote 153 762 tys. PLN — wynikajgcych z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej — najwiekszy wptyw na przeptywy z dziatalnosci
finansowe] miata czesciowa sptata kredytow (212 513 tys. PLN), koszty obstugi zadtuzenia
(19 233 tys. PLN) oraz wyptacone dywidendy (31 529 tys. PLN).
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1.5.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Po dziewieciu miesigcach 2023 roku Spotka osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
4 203 tys. PLN (wobec ujemnych w wysokosci 5 979 tys. PLN rok wczesniej). W rezultacie na koniec
raportowanego okresu Spétka posiadata srodki pieniezne o wartosci 5 750 tys. PLN, tj. o 4 409 tys. PLN

wiecej niz rok wczesniej.

Wykres 7. Przeptywy pieniezne FFil Sniezka SA po Ill kwartatach 2023 roku

(91 658)

1547 s I
S$rodki pieniezne — Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Srodki pieniezne —
stan na 31.12.2022 operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na 30.09.2023

Na taki wynik sktadajg sie:
- dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 65 111 tys. PLN

Dodatnio na ich wielkos¢ wptynat przede wszystkim kierunek zmian w zakresie stanu zapaséw
i zobowigzan (tacznie 47 713 tys. PLN) oraz zysk przed opodatkowaniem 75 017 tys. PLN; ujemnie
istotnie wptynat zaptacony podatek dochodowy (10 815 tys. PLN) oraz zmiana stanu naleznosci
(-59 491 tys. PLN).

- dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 30 750 tys. PLN

Spétka wydata 15359 tys. PLN, przede wszystkim w zwigzku z inwestycjami w obszarach
produkcyjnych, logistycznych, wdrozen IT oraz zakupdw flotowych; z drugiej strony Spétka odnotowata
wptywy z tytutu otrzymanych dywidend (45 630 tys. PLN).

- ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 91 658 tys. PLN

Najwiekszy dodatni wptyw na te pozycje miaty wptywy z istniejgcych linii kredytowych i pozyczek,
tacznie na kwote 238 108 tys. PLN. Najwiekszy ujemny wptyw miaty: czesciowa spfata kredytéw
i pozyczek (270353 tys. PLN), sptata odsetek (33870 tys. PLN) oraz wyptata dywidendy
(25 236 tys. PLN).
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1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu dziewieciu miesiecy 2023 roku Grupa Kapitalowa Sniezka osiggnetfa znacznie wyzsze marze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na poziom marzy brutto wptynat przede wszystkim wzrost
sprzedazy przy jednoczesnym spadku kosztdw wytworzenia. Na marze zysku netto negatywnie
przetozyty sie wyzsze koszty odsetkowe, wzrost kosztdw sprzedazy oraz niespetna 17% wzrost kosztow
ogdblnego zarzadu, jednak skala wzrostdw tych kosztdw byta istotnie mniejsza od przyrostu sprzedazy
i marzy, co per saldo doprowadzito do wzrostu wyniku netto w ujeciu r/r o prawie 85%, do poziomu
82470 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wzrosty odnotowaty réwniez wskazniki ROA i ROE,
gtéwnie na skutek wyzszego zysku netto kalkulowanego w ujeciu kumulatywnym, z ostatnich
12 miesiecy.

Tabela 9. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 16,4% 11,4%
Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 20,6% 15,6%
. . o .
Marza prutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze 44,3% 38.9%
sprzedazy) x 100%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze sprzedazy) x 100% 11,7% 6,9%
Wskaznik zwrotu z aktywéw (ROA)* (Zysk netto/Aktywa ogétem*) x 100% 9,4% 5,2%
s B * %k H -

Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk netto/Kapitat wtasny 23.3% 13,0%

przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywéw ogétem Grupy ze stanéw na koniec ostatnich

5 kwartatéw.

** Suma zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartosc

kapitatu wtasnego przypadajgcego AJD ze stanéw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy

Na 30 wrzesénia 2023 roku wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitalowej Sniezka, wskutek
zmniejszenia zobowigzan bankowych, spadt 0 6,5 pp. r/r. Jednocze$nie, ze wzgledu na spadek wartosci
aktywow trwatych i wzrost kapitatu wiasnego, zwiekszyt sie (0 9,7 pp. r/r) wskaznik pokrycia majgtku
trwatego kapitatem witasnym.

Wskaznik ptynnosci biezgcej Grupy byt 0 0,3 pp. wyzszy niz rok wczesniej, gtdwnie za sprawg istotnego
spadku poziomu zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci przyspieszonej zachowat
podobng dynamike zmian jak wskaznik ptynnosci ogdlnej (wzrost o 0,2 pp.), natomiast wskaznik
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ptynnosci gotowkowej byt wyziszy (r/r), w wyniku znaczacego zwiekszenia posiadania Srodkow
pienieznych (o 146% r/r).

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje w zwigzku z wojng w Ukrainie, a takze analizuje sytuacje
gospodarczg i spoteczng na gtéwnych rynkach w kontekscie ksztattowania sie popytu na wyroby Grupy.
Biorac to pod uwage, a takze wydatki inwestycyjne — podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie
optymalnego, bezpiecznego poziomu ptynnosci Grupy.

Na 30 wrzesnia 2023 roku wskaznik dtugu netto/EBITDA Grupy wyniost 1,38 (w poréwnaniu do 2,64
rok wczeéniej). Grupa Kapitalowa Sniezka zarzadza zadtuzeniem odsetkowym w sposéb
konserwatywny, w dfugim terminie przyjmujac za optymalny stan zadtuzenia na poziomie 1x EBITDA.

W 2023 roku faczna warto$é¢ wydatkéow inwestycyjnych w Grupie ma by¢ istotnie nizsza niz rok
wczesniej i moze wyniesc okoto 35 min zt. W celu zapewnienia finansowania na optymalnym poziomie,

Spotka adekwatnie do potrzeb prolonguje umowy kredytowe.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Sniezka

30.09.2023 30.09.2022

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 12 09
krétkoterminowe) ’ !
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej (Aktywa obrotowe - zapasy)/Zobowigzania 07 05
krétkoterminowe ’ !
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich

) . . . . 0,27 0,08
ekwiwalenty/Zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogétem/Aktywa ogdtem) x 100% 54,0% 60,5%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym (Kapitat 68,6% 58.9%

wtasny/Aktywa trwate) x 100%

Wskazniki rotacji Grupy

W okresie Il kwartatow 2023 roku, cykl konwersji gotdwki w Grupie wynosit 32 dni, co - w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego — oznacza jego skrdcenie o niecate 11 dni. Na taki wynik
pozytywnie wptynety: szybszy sptyw naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobdw i towaréw (o ok. 7 dni)
oraz poprawa rotacji zapasdw o prawie 14 dni, natomiast in minus wptyneto skrécenie cyklu
zobowigzan o okoto 10 dni.
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Tabela 11. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku
Cykl zapaséw (Stan zapasdw x 270 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach 72,2 85,6
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 414 487
naleznosci x 270/Przychody ze sprzedazy) w dniach ! !
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. ; . . 81,1 91,4
pozostate zobowigzania x 270 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach
Cykl konwersji gotowki (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) 324 43.0

w dniach

1.7 Sezonowos¢

W dziatalnoéci spétek Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane
z natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegélnych okresach roku, ktére jest zazwyczaj
wieksze w okresie wiosennym i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku obrotowego. Stanowig one ok. 60-65% jej rocznych przychoddw ze sprzedazy.

Wystepujace zjawisko sezonowosci wptywa takze na:

= zmiane zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktére jest zazwyczaj znacznie wyzsze w drugim
i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku
poprzedniego,

= poziom produkcji w wybranych spdétkach Grupy w poszczegdlnych miesigcach roku oraz —
w pewnym zakresie — na wynikajacy z tego poziom zatrudnienia (sezonowos$¢ nie dotyczy FFiL
Sniezka SA, w ktérej nastapito przejécie na cykl produkcyjny trwajacy caty rok).

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wptyw na wyniki Grupy Kapitatowe]j Sniezka w perspektywie kolejnych kwartatéw beda miaty przede
wszystkim wyniki spotek FFiL Sniezka SA (spétka dominujaca) oraz Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0.
Ponadto, ze wzgledu na znaczacy udziat w skonsolidowanych przychodach oraz zyskach Grupy, istotne
bedg wyniki wybranych zagranicznych spétek zaleznych: Poli-Farbe Vegyipari Kft. (Wegry) oraz Sniezka-
Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina).

Zarzad Spotki ocenia, ze gtdwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére bedg miaty wptyw na wyniki
osiggniete przez Grupe oraz poszczegdlne spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw, beda:

1. Popyt na produkty Grupy i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich
Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje nastroje konsumenckie, site nabywczg konsumentéw oraz ich

plany zakupowe w najwazniejszych dla Grupy kategoriach produktowych na kluczowych dla niej
rynkach (Polska, Wegry i Ukraina).
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Na popyt w przysztosci mogg mie¢ wptyw negatywne nastroje i obnizenie sity nabywczej
konsumentéw, diugoterminowe negatywne trendy demograficzne, a takze wieksza sktonnos¢ do
oszczedzania na wydatkach lub czasowe ich ograniczenia, w tym na produkty Grupy. Moze mieé to
m.in. zwigzek z wysokim poziomem stdp procentowych.

Z drugiej strony jak wskazujg analizy GUS, nastroje konsumenckie w Polsce — wedtug biezgcego
wskaznika ufnosci konsumenckiej (BWUK)* — we wrzeéniu br. ulegly niewielkiej poprawie. Wskaznik
BWUK wynidst -20,3 (+2,0 pp. wzgledem sierpnia br.). Wzrdst takze wyprzedzajacy wskaznik ufnosci
konsumenckiej (WWUK), opisujgcy oczekiwane w najblizszych 12 miesigcach tendencje konsumpgji
indywidualnej. We wrzesniu ksztattowat sie on na poziomie -9,4 (+1,1 pp. wzgledem sierpnia br.)".

W raportowanym okresie Grupa zaobserwowata spadek popytu w ujeciu wolumenowym na wyroby
dekoracyjne na rynku polskim, ktéry odpowiada za ponad 2/3 jej przychoddw ze sprzedazy.

Na rynku wegierskim wolumen sprzedazy réwniez zanotowat spadek w konsekwencji stabszych
wskaznikdw makroekonomicznych. Z kolei na rynku ukrainnskim popyt wzrést w ujeciu wolumenowym
mimo trwajgcego konfliktu zbrojnego.

Grupa analizuje m.in. to, jak czynniki globalne (np. skutki wojny w Ukrainie) oraz lokalne (np. wysoki
poziom stép procentowych) wptywajg w poszczegdlnych krajach na PKB, z ktérym silnie skorelowana
jest branza farb dekoracyjnych i chemii budowlanej. Statym elementem prowadzonych dziatan jest
monitoring sytuacji w tym sektorze na kluczowych rynkach, co daje mozliwos¢ przewidywania zmian
postaw konsumenckich, a takze dostosowania swojej oferty oraz dziatan marketingowo-
sprzedazowych do zmieniajgcych sie warunkow.

2. Konsekwencje konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy
Dziatania wojenne na terytorium Ukrainy wptynety na dziatalno$¢ Grupy na rynku ukrainskim.

Na obecng chwile nie ma przestanek, ktére wskazywatyby na utrate mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci w Ukrainie. Niemniej trwajacy konflikt zbrojny i koncentracja wojsk rosyjskich na
niszczeniu infrastruktury powodowaty np. okresowe zaktdécenia w dostawie energii, co rowniez
w przysztosci moze mie¢ wptyw na efektywnos$¢ dziatan zaktadu produkcyjnego. Moze takze
negatywnie oddziatywac na popyt na produkty zwigzane z remontami lub pracami wykonczeniowymi
nowych mieszkan i domow, a co za tym idzie, zapotrzebowanie na produkty Grupy.

Zgodnie z bedgcymi w posiadaniu Spotki informacjami w momencie publikacji Raportu majatek spotki
Sniezka-Ukraina nadal nie jest zagrozony (jej zaktad produkcyjny jest zlokalizowany w Jaworowie,
w obwodzie lwowskim, tj. w zachodniej czesci Ukrainy). Nie mozna jednak wykluczy¢, ze trwajace
dziatania wojenne w Ukrainie mogg mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki spotki
Sniezka-Ukraina, a w rezultacie catej Grupy Kapitatowe;j.

46 Wskazniki BWUK i WWUK majga zakres od -100 do +100. Wartosci powyzej zera wskazujg na poprawe koniunktury, zas wartosci ujemne na

jej pogorszenie.

47 7rédto: GUS, Koniunktura konsumencka — czerwiec 2023 roku
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Analizujac sytuacje trzech kwartatéw 2023 roku, nalezy zauwazyé, ze ostateczne wyniki spétki Sniezka-
Ukraina w raportowanym okresie okazaty sie lepsze od oczekiwan. Jednoczesnie Zarzad Spoétki nie ma
obecnie mozliwosci oszacowania wptywu skutkéw wojny na przyszte wyniki Grupy na tamtejszym
rynku.

Grupa Kapitatowa Sniezka na biezaco monitoruje warunki panujgce w Ukrainie i dostosowuje swoje
dziatania i plany do aktualnej sytuacji. Kontynuuje takze obserwacje kluczowych dla niej rynkéw, stale
weryfikujagc m.in. wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na kondycje gospodarek, na nastroje

i kondycje finansowg konsumentéw oraz na ich plany zakupowe.

Ekspozycja na ryzyko aktywéw posiadanych na Ukrainie na 30 wrze$nia 2023 roku przedstawia sie
nastepujgco (dane w tys. PLN):

Tabela 12. Aktywa Grupy Sniezka w Ukrainie

Bilans na 30 wrzesnia 2023

Rzeczowe aktywa trwate 24 626
Zapasy 12 708
Naleznosci krétkoterminowe 5190
Srodki pieniezne 17 236
Inne aktywa 282
Razem aktywa 60 342
Aktywa netto (kapitat wiasny) 53535

3. Sytuacja w globalnym handlu i jej wptyw na tempo wzrostu gospodarczego

Odczyt z barometru handlu towarami Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) z korica sierpnia 2023 roku
wyniost 99,1 pkt (odnotowat wzrost poziomu wzgledem odczytu 95,6 pkt z maja br.). Odczyt bliski 100
wskazuje, ze wolumen handlu towarami wykazat wzrost po raz pierwszy od dwdch kwartatéw, lecz
wcigz sytuuje sie ponizej trendu. Wedtug komentarza WTO nie ma pewnosci, czy uda sie powrdci¢ do
trwatego ozywienia w kolejnych kwartatach. Wynik wskaznika jest nieco nizszy niz przewidywata
prognoza WTO — wedtug ktérej wzrost handlu towarami w 2023 roku wyniesie 1,7%*.

Sytuacja w swiatowym handlu ma przetozenie na wymiane handlowg na kluczowych rynkach, na
ktorych dziata Grupa — a w rezultacie takze na kondycje gospodarek krajow, ktére stanowig kluczowe
rynki zbytu dla produktéw Grupy. Z poziomem i dynamika PKB jest zas skorelowana branza farb
dekoracyjnych i chemii budowlanej oraz poziom konsumpcji produktéw remontowo-budowlanych. Ma
to szczegdlne znaczenie w przypadku rynku polskiego (jednego z trzech kluczowych z perspektywy
realizowanych przychoddéw ze sprzedazy), gdzie jednym z gtéwnych motoréw napedowych gospodarki
jest konsumpcja prywatna.

48 7rédto: WTO, Goods barometer signals upturn in trade backed by strong auto demand, sierpien 2023.
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W 2023 r. obserwowany jest wzrost napiecia lub eskalacji lokalnych konfliktéw na catym swiecie. Nie
mozna wykluczyé, ze zmiana sytuacji geopolitycznej moze wptyngc na wyniki Grupy w przysztosci oraz
moze mie¢ wptyw na tancuch wartosci, przede wszystkim w zakresie kosztdw (np. wzrostu cen
surowcow lub paliw) oraz ciggtosci ich dostaw

Najwiekszym zagrozeniem w perspektywie handlu jest przedtuzajgcy sie konflikt na terytorium
Ukrainy. Moze on wptyngé na dynamike sprzedazy w branzy zaréwno bezposrednio (ze wzgledu na
obecnos$¢ Grupy na rynku ukrainskim), jak i posrednio (m.in. przez wptyw na nastroje konsumenckie).

4. Zmiany cen surowcow i opakowan oraz ich dostepnos¢

Zarzad Spotki przewiduje, ze z uwagi na obecng sytuacje ekonomiczng oraz polityczng w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej i na catym $wiecie, miedzy innymi trwajaca wojne w Ukrainie,
w kolejnych kwartatach w przypadku niektdrych surowcdw i opakowan niewykluczony jest wzrost cen.
Okreslenie przysztego poziomu cen kluczowych surowcéw stosowanych przez Grupe moze byé
obarczone znaczgcym btedem. Jednoczesnie historyczne ograniczenia w dostepie do surowcow
zintensyfikowaty prace nad poszukiwaniem kolejnych zamiennikdéw surowcéw niezbednych do
produkcji farb dekoracyjnych i preparatéw do ochrony drewna.

Spétka na biezgco monitoruje rdwniez zmiany regulacji Unii Europejskiej opisane w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu i podejmuje stosowne kroki w zakresie dostosowania sie do nich.

Aktualnie Spétka nie przewiduje wystgpienia zdarzen w obszarze zakupodw, ktére mogtyby zagrazac jej
prawidtowemu funkcjonowaniu.

5. Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposéb mogg wptyngé zmiany kurséw walut, a w szczegdlnosci: EUR/USD,
EUR/PLN, USD/PLN, HUF/PLN oraz UAH/PLN. Najwieksze obecnie ryzyko walutowe dla Grupy Sniezka
jest zwigzane z potencjalnym umacnianiem sie kursu EUR do PLN, co moze wptyng¢ na zmiane kosztu
zakupu surowcéw uzywanych do produkgji.

6. Wozrost cen energii wptywajacy na koszty produkcji

W obecnym otoczeniu makroekonomicznym oraz geopolitycznym ustabilizowaty sie ceny energii,
ktore wptywajg na ostateczny koszt produkcji. Grupa prowadzi analizy majace na celu wdrozenie
inwestycji, ktore istotnie zwiekszg udziat zielonej energii w jej strukturze zuzycia energii na dwdch
rynkach, tj. na Ukrainie i na Wegrzech. Dziatania te sg czescig Strategii Zrownowazonego Rozwoju
Sniezki 2023+.

7. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace farb i innych produktow Grupy

Regulacje prawne Unii Europejskiej, ktére dotyczg branzy farb dekoracyjnych i chemii budowlanej sg
coraz bardziej restrykcyjne. Cechuje je takze rosngca ztozonosc. Coraz bardziej rygorystyczne sg na
przyktad przepisy prawne dotyczace zawartosci Srodkéw biobdjczych dozwolonych w sktadzie farb.
Tym wiekszy nacisk ktadziony jest na stosowanie w farbach komponentéw naturalnych, ktére z jednej
strony odpowiadajg za wiekszg ekologicznosé i bezpieczeristwo wyrobu, z drugiej natomiast skracajg
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jego przydatnosé do uzycia. Prace dostosowawcze skupiajg sie zatem na tym, aby za ekologicznoscia
szta réwnie wysoka trwatosé i uzytkowosé wyrobdéw.

Grupa stale monitoruje zmiany w przepisach prawnych. Dotyczy to zaréwno nowych aktéw prawnych,
jak i wprowadzanych zmian do obowigzujgcych regulacji —tzw. ATP. Dostosowywanie sie do zmian jest
niezwykle istotne, poniewaz mogg one mie¢ ogromny wptyw na klasyfikacje wyrobu, jego bezpieczne
uzytkowanie, a nawet mozliwos¢ sprzedazy.

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin jest stale aktualizowane przez Komisje Europejskg. Aktualizacje
odbywajg sie poprzez cykliczne oceny substancji i ich wptywu na zdrowie i Srodowisko, aby zapewni¢
coraz wieksze bezpieczenstwo uzytkowania substancji i mieszanin. Podsumowaniem prowadzonych
aktualizacji s3 rozporzgdzenia wprowadzajgce zmiany, czyli ATP (Adaptation to Technical Progress).

Miedzy innymi dzieki posiadaniu wtasnego laboratorium mikrobiologicznego Grupa jest w stanie na
biezgco wykonywa¢ badania konieczne do sprostania nowym wymaganiom prawnym, a nawet je
wyprzedzac, zapewniajgc jednoczesnie wysokg jako$¢ oferowanych wyrobdéw.

8. Dziatania majace na celu powstrzymanie zmian klimatycznych

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej mogg miec
rowniez dziatania majgce na celu powstrzymanie niekorzystnych zmian klimatu, w tym dziatania
regulacyjne oraz stymulacyjne majace na celu wdrozenie Porozumienia Paryskiego oraz strategii Unii
Europejskiej Europejski Zielony tad.

Produkcja farb dekoracyjnych i preparatéw do ochrony drewna jest niskoenergochtonna na poziomie
1i 2 (scope 1i 2), dlatego dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe nie jest wysokoemisyjna. W catym
tancuchu wartosci (scope 3) pewng czes¢ stanowi jednak dziatalnos¢ wysokoemisyjna (np. produkcja
opakowan bazujgcych na produktach ropopochodnych oraz wydobycie lub produkcja niektdrych
surowcow uzywanych przez Grupe). Nie mozna wykluczyé, ze przyszte regulacje dotyczace
ograniczenia emisyjnosci oraz energochtonnosci zaktadéw produkcyjnych wptyng na model biznesowy
oraz wyniki Grupy.

Spdtka realizuje Strategie Zrownowazonego Rozwoju 2023+, w ktdrej istotng czes¢ stanowig dziatania
majace na celu powstrzymanie zmian klimatu. Od 2022 roku obliczany jest slad weglowy dla Grupy
Kapitatowej Sniezka w zakresie 1, 2 oraz 3.
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2. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2022 roku. Dane te nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta, za wyjgtkiem danych na 31 grudnia 2022 roku, ktére
to byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2023 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
w dniu 20 listopada 2023 roku.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF rdznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku, ktore zostato opublikowane 14 marca 2023 roku.
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2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2023 roku

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2023 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane niepodlegajgce  (dane niepodlegajgce (dane niepodlegajgce  (dane niepodlegajgce

przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 270524 705 067 247 647 651023
Koszt wtasny sprzedazy 144214 392 683 153081 397957
Zysk brutto ze sprzedazy 126 310 312384 94 566 253 066
Pozostate przychody operacyjne 2117 6095 1155 5635
Koszty sprzedazy 41967 115919 41583 111146
Koszty ogdlnego zarzadu 28922 81943 21741 70112
Pozostate koszty operacyjne 2226 4752 644 3350
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 55312 115 865 31753 74093
Przychody finansowe 1547 3710 2514 2861
Koszty finansowe 6543 19832 7815 17 607
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 221 325 65 135
Zysk brutto 50537 100 068 26517 59482
Podatek dochodowy 9375 17 598 4802 14791
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 41162 82470 21715 44 691
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 41162 82470 21715 44 691
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2134 89 (4392) (6678)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 582 123 - 12
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej - - (342) 2643
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych - 240 - 127
wycenianych wg wartosci godzwej przez inne catkowite
dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego 1933 (737) - 721
podatku dochodowego
Inne catkowite dochody netto 4649 (285) (4734) (3175)
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 45811 82185 16 981 41516
Zysk przypadajacy: 41162 82470 21715 44691
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 38 689 77021 19926 39898
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 2473 5449 1789 4793
Catkowity dochéd przypadajacy: 45811 82185 16 981 41516
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 42871 75532 16 053 38090
Akcjonariuszom niekontrolujacym 2940 6653 928 3426
Zysk na jedng akcje (w PLN): - - - -
—podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom 3,07 6,10 1,58 3,16
—podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 3,07 6,10 1,58 3,16
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 3,07 6,10 1,58 3,16
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 3,07 6,10 1,58 3,16

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Aktywa (niebadane)
(dane niepodlegajgce
przeglgdowi)

Aktywa trwate 558 111 572 889
Rzeczowe aktywa trwate 486774 496 131
Wartos¢ firmy 4209 4209
Aktywa niematerialne 62 405 68171
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 2108 1783
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1348 1108
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 452 725
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 815 762
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 274376 220946
Zapasy 104 946 124553
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 108 023 65 339
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 330 11138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 925 19916
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 158 180
Aktywa obrotowe 274534 221126
SUMA AKTYWOW 832 645 794015
PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 355354 292 942
Kapitat podstawowy 12618 12618
Opcja na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci (33152) (45 267)
Pozostate kapitaty rezerwowe (56 452) (55 700)
Zyski zatrzymane 432340 381291
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 27482 28300
Kapitat wtasny ogétem 382 836 321242
Zobowigzania diugoterminowe 221460 244 850
Oprocentowane kredyty i pozyczki 208 082 225 886
Rezerwy, w tym: 5848 4454
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5334 3940
- Pozostate rezerwy 514 514
Zobowigzania z tytutu leasingu 4607 4535
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2923 9975
Zobowigzania krétkoterminowe bez dotyczacych aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 228 349 227923
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 117995 103 216
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 53918 70904
Zobowigzania z tytutu leasingu 954 1078
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci 32734 44848
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4590 3356
Rezerwy, w tym: 18158 4521
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 18099 4250
- Pozostate rezerwy 59 271
Zobowigzania krétkoterminowe 228349 227923
Zobowigzania razem 449 809 472773
SUMA PASYWOW 832 645 794015
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2.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2023 roku

okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2022 roku

(niebadane) (niebadane)
(dane niepodlegajqce (dane niepodlegajqce
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przeglgdowi) przeglgdowi)
Zysk przed opodatkowaniem 100 068 59 482
Korekty: 87 893 36 707
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych 29280 27302
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (3179) (2326)
Réznice kursowe 972 (1399)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (325) (135)
Koszty z tytutu odsetek 18746 16 046
Pozostate korekty (557) (165)
Zmiana stanu zapaséw 17795 7700
Zmiana stanu naleznosci (51944) (57 242)
Zmiana stanu zobowiazan 62044 44851
Zmiana stanu rezerw 15061 2075
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 187 961 96 189
Zaptacony podatek dochodowy (20004) (20464)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 167 957 75725
ptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych - 21
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (18 305) (45301)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1923 5775
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - (125)
Wptywy ze sprzedazy udziatow 158 90
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (16 224) (39 540)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 153762 261068
Sptaty kredytdw i pozyczek (212513) (236 457)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (800) (1069)
Odsetki (19233) (15 790)
Dywidendy i $wiadectwa zatozycielskie wyptacone (31529) (34 236)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej (110313) (26 484)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwal $rodkéw
pienieznych przed réznicami kursowymi 41420 9701
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (411) (1152)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwal Srodkow
pienieznych 41009 8549
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19916 16 190
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60925 24739
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2.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasn
Opcja na zakup P v

) udziatéw w Pozostate kapitaty . (pl.'zypafiajqcv Kapitaty akcjonariuszy . ,
Kapitat podstawowy . . Zyski zatrzymane akcjonariuszom . . Kapitat wtasny ogétem
posiadaniu rezerwowe . . niekontrolujacych
mniejszosci jed'no.stkl i
dominujacej)

Na dzien 1 stycznia 2023 roku 12618 (45 267) (55 700) 381291 292 942 28 300 321242
Zysk netto za okres - - - 77021 77021 5449 82470
Inne catkowite dochody netto za okres - - (752) (736) (1488) 1203 (285)
Catkowity dochéd za okres - - (752) 76 285 75533 6 652 82 185
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - wycena opgji - 12115 - - 12115 - 12115
Dywidenda - - - (25 236) (25236) (7 470) (32 706)
Zmiana kapitatu wtasnego - 12115 (752) 51049 62412 (818) 61594
Na dzieri 30 wrzes$nia 2023 roku 12618 (33152) (56 452) 432340 355354 27482 382836
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 12618 (42726) (40711) 374918 304099 29 864 333963
Zysk netto za okres - - - 39898 39898 4793 44691
Inne catkowite dochody netto za okres - - (2529) 721 (1808) (1367) (3175)
Catkowity dochéd za okres - - (2529) 40619 38090 3426 41516
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - 7 7 (158) (151)
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - wycena opgji - 188 - - 188 - 188
Dywidenda - - - (31544) (31544) (2919) (34 463)
Zmiana kapitatu wtasnego - 188 (2529) 9082 6741 349 7090
Na dzier 30 wrzes$nia 2022 roku 12618 (42 538) (43 240) 384 000 310 840 30213 341053
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3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFilL Sniezka SA obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2023 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta, za wyjgtkiem danych na 31 grudnia 2022 roku, ktére to byty

przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skréconego sprawozdania finansowego

FFiL Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy.

3.1 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy
k dnia 30 dnia 30 k dnia 30 dnia 30
wrzesnia 2023 roku wrzesnia 2023 roku wrzesnia 2022 roku wrzesnia 2022 roku
(niebadane, dane (niebadane, dane (niebad. dane (niebad. dane
. iace epodleagiace dleaaioce podlegajgce
przeglgdowi) p przeg przeglgdowi)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 177 138 463 796 154 900 414 979
Koszt wtasny sprzedazy 118 727 325381 120 605 324373
Zysk brutto ze sprzedazy 58 411 138 415 34295 90 606
Przychody z tytutu dywidend - 45670 - 31375
Pozostate przychody operacyjne 683 3287 233 1585
Koszty sprzedazy 7 066 21058 6 845 19 490
Koszty ogdlnego zarzadu 20 663 58 177 14 507 48 310
Pozostate koszty operacyjne 1692 3397 83 1135
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 29673 104 740 13 093 54 631
Przychody finansowe 279 947 205 2923
Koszty finansowe 10926 30670 10970 25295
Zysk brutto 19 026 75017 2328 32259
Podatek dochodowy 3513 5229 241 3214
Zysk netto za okres 15513 69 788 2087 29 045
1656 447 759
Inne catkowite dochody (straty), ktére nie qp do wyniku fi go: (447)
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych Swiadczen 1656 (687) 632
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej 240 127
przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (straty), ktére mogq byc pr do wyniku fil g 582 123 12
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 582 123 12
Inne catkowite dochody (straty) netto 2238 (324) - 771
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 17 751 69 464 2087 29 816
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,23 5,53 0,17 2,30
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 1,23 5,53 0,17 2,30
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,23 5,53 0,17 2,30
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 1,23 5,53 0,17 2,30
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3.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

(niebadane, dane
niepodlegajqgce przeglgdowi)

AKTYWA

Aktywa trwate 650 507 659 754
Rzeczowe aktywa trwate 415979 422 896
Aktywa niematerialne 31064 33360
Udziaty i akcje w innych jednostkach 203 096 202 856
Naleznosci dtugoterminowe 368 642

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa obrotowe 211346 173 054
Zapasy 69 690 84185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 135746 76 879
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 10443
Pozostate aktywa finansowe 160

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5750 1547
SUMA AKTYWOW 861853 832808
PASYWA

Kapitat wiasny 267 404 223175
Kapitat podstawowy 12618 12618
Kapitat z aktualizacji wyceny 473 110
Zyski zatrzymane 254313 210447
Zobowigzania dtugoterminowe 442 422 473 549
Oprocentowane kredyty i pozyczki 431673 464 472
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4199 2980
Zobowigzania z tytutu leasingu 1819 1694
Zobowigzania z tytutu opcji - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4731 4403
Zobowigzania krétkoterminowe 152 027 136 084
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 74739 69 509
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 55 860 58 094
Zobowigzania z tytutu leasingu 348 288
Zobowigzania z tytutu opcji 6890 6860
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2781 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11409 1333
Zobowigzania razem 594 449 609 633
SUMA PASYWOW 861853 832808
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3.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesigcy zakoriczony dnia okres 9 miesiecy zakoriczony dnia

Przeptywy srodkow pienieznych z

dyibel

$ci operacyjnej

30 wrzesnia 2023 roku

(niebadane, dane

30 wrzesnia 2022 roku

(niebadane, dane

niepodlegajqce przeglgdowi) niepodlegajgce przeglgdowi)

2Zysk przed opodatkowaniem 75017 32260
Korekty: 909 11591
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialnych 18 665 15348
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1989) (145)
Réznice kursowe 1136 (3885)
Odsetki netto 29909 24216
Otrzymane dywidendy (45671) (31375)
Zmiana stanu zapaséw 14 495 14851
Zmiana stanu naleznosci (59491) (36312)
Zmiana stanu zobowigzan 33218 27958
Zmiana stanu rezerw 10637 936
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 75926 43851
Zaptacony podatek dochodowy (10815) (10095)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65111 33756
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 279 199
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych (15359) (43281)
Wydatki na nabycie udziatow i akgji - (125)
Woptywy ze sprzedazy udziatéw 158 920
Wydatki dotyczace udzielonych pozyczek (3 000) -
Wptywy dotyczace sptat pozyczek 3000 -
Otrzymane odsetki 43 -
Otrzymane dywidendy 45630 31008
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 30750 (12109)
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci fi i
Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytdw i pozyczek 238108 220087
Sptaty kredytéw i pozyczek (270 353) (192 887)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (308) (270)
Odsetki (33870) (23011)
Dywidendy (25236) (31544)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 658) (27 626)
Zwie.ks.zenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow 4203 (5979)
pienigznych
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1547 7319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5750 1340
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3.4 Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji

Kapitat podst Zyski zat Kapitat wh o]
apitat podstawowy yski zatrzymane wyceny apitat wtasny ogétem
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 12618 210447 110 223175
Zysk/(strata) netto za okres - 69 788 - 69 788
Inne catkowite dochody netto za okres - (687) 363 (324)
Catkowity dochdd za okres - 69101 363 69 464
Wyptata dywidendy - (25 235) - (25 235)
Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12618 254313 a3 267404
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 12618 217 268 (152) 229734
Zysk netto za okres - 29 045 - 29 045
Inne catkowite dochody netto za okres - 632 139 771
Catkowity dochdd za okres - 29677 139 29816
Wyptata dywidendy - (31544) - (31544)
Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12618 215401 (13) 228006
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4. Informacja dodatkowa

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki dominujacej na biezgco monitoruje warunki na ukrainskim rynku i dostosowuje dziatania
i plany do aktualnej sytuacji zwigzanej z wojng trwajacg w Ukrainie od lutego 2022 roku. Ze wzgledu
na czynniki zewnetrzne oraz aktualng sytuacje rynkowa Zarzad Spotki nie ma obecnie mozliwosci
oszacowania wptywu skutkéw wojny na przyszte wyniki Grupy na tamtejszym rynku.

W zwigzku z nadzwyczajng sytuacjg na rynku ukrainskim Grupa Kapitatowa kontynuuje wprowadzong
w 2022 roku zmiane zasad dotyczacg przeliczania sprawozdan finansowych spétki dziatajgcej na terenie
Ukrainy, dla ktdrej walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH). Szczegdty opisane sg w
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziert 30
czerwca 2023 roku w pkt. 2.5.9 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej.

Polskie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zawarty umowe w sprawie utworzenia
od 1 stycznia 2023 roku Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK) pomiedzy spétkami FFiL Sniezka SA,
Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. i Rafil SA. Utworzenie PGK umozliwia spétkom wchodzacym w jej
sktad wspdlne rozliczanie podatku dochodowego od oséb prawnych, jak réowniez upraszcza jego
rozliczanie, co pozwala na efektywne wykorzystanie zasobéw w Grupie.

W Il kwartale 2023 roku nie wystgpity inne niz opisane w Sprawozdaniu czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdania finansowe Grupy oraz Spotki.

Istotne postepowania

W marcu 2021 roku Spdtka otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci
deklarowanych podstaw i wptacania podatku dochodowego od o0séb prawnych za 2016 rok. Urzad
Celno-Skarbowy (,,UCS”) uznat, ze w badanym okresie Spétka zawyzyta koszty uzyskania przychodow
o kwote 13,8 min zt w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci
niematerialnych oraz wskazat zalegtos¢ podatkowag w wysokosci 2,62 min zt. Kwota odsetek wyniosta
0,88 min zt. Spdtka zaptacita ustalone decyzjg zobowigzanie podatkowe w kwocie 2,62 min zt wraz
z odsetkami w kwocie 0,88 min zt we wrzesniu 2022 roku. Jednoczesnie Zarzad nie zgodzit sie
z wynikami kontroli i ztozyt odwotanie do Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego.

23 grudnia 2022 roku Spétce zostata doreczona ostateczna decyzja Naczelnika Podkarpackiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Przemyslu podtrzymujgca wyniki kontroli UCS. 23 stycznia br. petnomocnik Spétki
ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie.

Wyrokiem z 25 kwietnia 2023 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie uchylit Decyzje
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu. Od tego wyroku Urzad Celno-
Skarbowy w Przemyslu ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Sniezka ztozyta
odpowiedz na skarge kasacyjng, podkreslajgc w niej prawidtowos¢ rozstrzygniecia Wojewoddzkiego
Sadu Administracyjnego w Rzeszowie.
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W listopadzie 2022 roku wobec Spétki zostata wszczeta kontrola celno-skarbowa w przedmiocie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania i wptacania podatku dochodowego od osdb
prawnych za 2017 rok.

W czerwcu 2023 roku petnomocnik Sniezki odebrat sporzadzony wynik kontroli celno-skarbowej
przeprowadzonej przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu. Urzad
Celno-Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spétka zawyzyta koszty uzyskania przychoddéw o kwote
ok. 12 min zt w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci
niematerialnych oraz wskazat zalegto$¢ podatkowg w wysokosci 2,27 min zt. Poglad Urzedu Celno-
Skarbowego jest zbiezny z poglagdem wyrazonym w sprawie zobowigzania podatkowego za 2016 rok.
Zarzad Sniezki, zgodnie z rekomendacja doradcéw Spétki, podjat decyzje o niekorygowaniu zeznania
podatkowego za 2017 rok, uznajac, ze rozliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych za okres
objety kontrola byto prawidtowe. W lipcu 2023 roku petnomocnik Sniezki otrzymat postanowienie
o przeksztatceniu zakonczonej kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe.

16 pazdziernika 2023 roku Spodtka otrzymata decyzje Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego Spétki w podatku
dochodowym od 0séb prawnych za 2017 rok. UCS uznat, ze w badanym okresie Spétka zawyzyta koszty
uzyskania przychoddéw o ok. 12 min zt w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do
korzystania z wartosci niematerialnych oraz wskazat zalegto$¢ podatkowg w wysokosci 2,27 min zt.
Kwota odsetek na dzien 17 pazdziernika 2023 roku wyniosta 1,19 min zt. Decyzja ta nie jest ostateczna.
W celu wstrzymania naliczania dalszych odsetek 17 pazdziernika 2023 roku Sniezka zaptacita ustalone
decyzjg zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami (3,56 min zt). Spétka wniosta odwotanie od decyzji.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2023 roku Spdtka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktdre bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na 30 wrzesnia 2023 roku nie byto istotnych poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji udzielonych
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu przez Spotke lub jej jednostke zalezna.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spotki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

13 wrzeénia 2023 roku FFiL Sniezka SA uzyskata spfate zadtuzenia od spétki zaleinej Poli-Farbe
w wysokosci 3 000 tys. PLN.

Ponadto w lipcu 2023 roku doszto do czesciowego uruchomienia kredytu obrotowego
w PKO Banku Polskim SA, zgodnie z podpisang Umowg Limitu Kredytu Wielocelowego na kwote
30000 tys. PLN.

Pozostate informacje, ktére zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowe],
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w 1l kwartale 2023 roku, jak réwniez informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke, zostaty ujete w niniejszym Raporcie.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwos¢

W Il kwartale 2023 roku brak jest pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$¢ lub
czestotliwosé.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci zostaty opisane w punkcie 1.7 Raportu.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2023 roku wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (w poréwnaniu do stanu
na 30 czerwca 2023 roku) ulegta zmniejszeniu o 362 tys. PLN i na dzier 30 wrzesnia 2023 roku odpisy
te wynoszg 4 092 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu

takich odpisow

Na 30 wrzesnia 2023 roku odpisy aktualizujgce naleznosci ulegty zmniejszeniu o 174 tys. PLN
w porédwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2023 roku. Obecnie wynoszg one 2 267 tys. PLN.

W pordéwnaniu z wartoscig na 30 czerwca 2023 roku zmniejszeniu o 545 tys. PLN ulegty odpisy
aktualizujgce aktywa trwate. Na dzient 30 wrzesnia 2023 roku wynoszg one 43 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych Swiadczen pracowniczych i na 30 wrzesnia 2023 roku
wynoszg tgcznie 23433 tys. PLN (w tym 5334 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz
18 099 tys. PLN to rezerwa krotkoterminowa). W Il kwartale 2023 roku wysokos¢ tych rezerw ulegta
zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 30 czerwca 2023 roku) facznie o 3 442 tys. PLN, przy czym
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w czesci dtugoterminowej odnotowano wzrost o 9 tys. PLN, natomiast w czesci krétkoterminowej
wzrost 0 3 433 tys. PLN.

Pozostate rezerwy zmniejszyty sie o 107 tys. PLN w trzecim kwartale 2023 roku w poréwnaniu do stanu
na dzien 30 czerwca 2023 roku i na koniec Il kwartatu wynoszg 573 tys. PLN.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2023 roku ulegta
zwiekszeniu o 13 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dziert 30 czerwca 2023 roku i obecnie wynosi

815 tys. PLN.

Zmniejszeniu o 1896 tys. PLN ulegta natomiast wysokos$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku rezerwy te wynoszg 2 923 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne w kwocie 13 094 tys. PLN. Poza powyzszym w analizowanym okresie brak istotnych,
specjalnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na 30 wrzesnia 2023 roku Grupa posiada zobowigzanie z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych
w kwocie 1 768 tys. PLN. Znaczaca czes¢ tych zobowigzan stanowig zobowigzania spétki dominujgcej
z tytutu wydatkdow zwigzanych z wdrozeniem systemdéw informatycznych oraz wyposazeniem
nowego Centrum Logistycznego w Zawadzie.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W analizowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wplyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie

nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na
wartoéé aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Grupy Kapitatowej Sniezka.
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W 1l kwartale 2023 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spoétki dominujacej ani jej spotek
zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej Snieika.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych tym sposobem

Nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

Nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2023 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu ani sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

27 kwietnia 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjefo uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku netto za 2022 rok oraz z kapitatu zapasowego, utworzonego z zyskéw z lat
ubiegtych. Dywidenda zostat uchwalona w wysokosci 2,00 zt (dwa ztote zero groszy) na jedng akcje, tj.
w tgcznej kwocie 25 235 556 zi.

Dniem dywidendy byt 16 maja 2023 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 31 maja 2023 roku.
Dywidende wyptacono dla wszystkich 12 617 778 sztuk akcji wyemitowanych przez Spétke.

W najblizszych latach Zarzad — az do zmniejszenia wskaznika dtugu netto do poziomu jednokrotnosci
skonsolidowanej EBITDA — zamierza rekomendowa¢ akcjonariuszom Sniezki wyptate dywidendy na
poziomie 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Sniezka przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (FFiL Sniezka SA) za poszczegdlne lata obrotowe.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne wydarzenia poza opisanymi w Raporcie.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzeénia 2023 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowiazan ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2023 roku stan zobowigzan i aktywoéw
warunkowych nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzagdkowane segmentom geograficznym.

»Wynik segmentu po wyfgczeniach” wyliczany jest poprzez odjecie od przychodéw ze sprzedazy kosztu
wtasnego sprzedazy oraz czesci kosztow sprzedazy (gtéwnie kosztéw marketingowych i kosztow
transportu), przypisanych do poszczegdlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg te czes¢ kosztodw sprzedazy, ktérej nie mozna przypisaé¢ bezposrednio
do poszczegdlnych segmentéw. Koszty ogdlne, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody
i koszty z tytutu odsetek, przychody i koszty finansowe pozostate, jak i podatek dochodowy przypisane
zostaty do segmentéw wedtug kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci danej

spotki.

Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku:

Dziatalnos¢ kontynuowana Dzia-falnos'c' Wyftqczenia Dziah’ﬂnos’c'
zaniechana ogdtem
okres 9 miesiecy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
30 wrzesnia 2023 roku (dane niebadane, niepodlegajqce
przeglgdowi)
Przychody segmentu po wytgczeniach 485 661 105 595 70 869 42942 705 067 705 067
Przychody ze sprzedazy wyrobow 455976 103033 64019 37221 660 249 660 249
Przychody ze sprzedazy towarow 19802 2232 6457 4904 33395 33395
Przychody ze sprzedazy materiatow 5035 90 - 373 5498 Grupa nie 5498
Przychody ze sprzedazy ustug 4848 240 393 444 5925  zaniechata 5925
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 485661 105 595 70869 42942 705067 dziatalnosciw 705 067
Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 465 038 5659 18363 168 489 228 prezentowanym (489 228)
okresie
Przychody segmentu ogétem bez wytaczen 950 699 111254 89232 43110 1194295 1194295
Koszty segmentu po wytaczeniach 314 895 84230 48 262 31484 478 871 478871
Wyniki po wytaczeniach 170 766 21365 22 607 11458 226 196 226 196
Koszty sprzedazy nieprzypisane - 29731
Koszty ogélne 66863 9203 5234 643 81943 81943
Pozostate przychody i koszty operacyjne 92 530 631 90 1343 1343
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 103 995 12692 18 004 10905 145 596 115 865
Przychody z tytutu odestek 67 1153 1181 2401 2401
Koszty z tytutu odsetek 19286 546 - - 19832 19832
Przychody i koszty finansowe pozostate 1238 225 39 (193) 1309 1309
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenian\\/lch metoda eraw w'{asmfs’ci P ! 325 325 325
Zysk przed opodatkowaniem 86339 13524 19224 10712 129799 100 068
Podatek dochodowy 11422 3431 2780 (35) 17598 17 598
Zysk netto, z tego przypadajacy: 74917 10093 16444 10747 112 201 82470
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 77021
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 5449
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Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku:

Dziatalnosé kontynuowana Dzia‘!alnos'c' Wyltqczenia Dziallenos'c'
zaniechana ogdtem
okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
30 wrzesnia 2022 roku (dane niebadane, niepodlegajqce
przeglgdowi)
Przychody segmentu po wytgczeniach 445 662 113 088 53129 39144 651023 651023
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 415 666 110448 48154 34940 609 208 609 208
Przychody ze sprzedazy towaréw 21195 2363 4504 3902 31964 31964
Przychody ze sprzedazy materiatow 5435 96 - 82 5613 Grupa nie 5613
Przychody ze sprzedazy ustug 3366 181 471 220 4238  “Zaniechata 4238
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 445 662 113088 53129 39144 gs1023 dziatalnosciw 651023
prezentowanym
okresie
Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 418187 4671 10625 5785 439268 (439 268) -
Przychody segmentu ogétem bez wytaczen 863 849 117759 63754 44929 1090291 1090291
Koszty segmentu po wytaczeniach 327941 93 900 34559 29 885 486 285 486 285
Wyniki po wytaczeniach 117721 19188 18570 9259 164738 164 738
Koszty sprzedazy nieprzypisane 22818
Koszty ogélne 57457 7206 4135 1314 70112 70112
Pozostate przychody i koszty operacyjne 959 2069 (303) (440) 2285 2285
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61223 14051 14132 7505 96911 74093
Przychody z tytutu odestek 74 977 439 2 1492 1492
Koszty z tytutu odsetek 16 509 1096 - 2 17 607 17 607
Przychody i koszty finansowe pozostate 1254 (732) 31 816 1369 1369
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenian\\//ch metoda eraw wiasn:s'ci P ! 135 . ) . 135 135
2Zysk przed opodatkowaniem 46 177 13 200 14 602 8321 82300 59 482
Podatek dochodowy 9024 3391 2210 166 14791 14791
Zysk netto, z tego przypadajacy: 37153 9809 12392 8155 67 509 44 691
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 39898
- akcjonariuszom mniejszosciowym 4793
- akcjonariuszom mniejszosciowym 4793

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowe] Sniezka wedtug kryteriéw produktéw i ustug zostata
przedstawiona w punkcie 1.2 Raportu.
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5. Informacje korporacyjne

5.1 O Grupie

Grupe Kapitalowg Sniezka tworzg podmioty operujgce na rynku farb dekoracyjnych i chemii
budowlanej: Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA (spdtka dominujgca) oraz jej spotki zalezne. W siedmiu
nowoczesnych zaktadach produkcyjnych Grupy zlokalizowanych w czterech krajach (Polska, Wegry,
Ukraina i Biatorus) wytwarza sie rocznie okoto 140 min kg réznego rodzaju produktdw na rynek krajowy
oraz na rynki zagraniczne. Wyroby Grupy sg przeznaczone do dekoracji i ochrony réznego rodzaju
podtozy.

Grupa Kapitatowa Sniezka to jeden z lideréw rynku farb dekoracyjnych w Polsce®, jeden z najwiekszych
graczy tej branzy w Wegrzech, a takze jeden z lideréw w produkgcji farb i szpachli w Ukrainie®. Grupa
Kapitalowa Sniezka jest klasyfikowana do grona 25 najwiekszych producentéw farb w Europie (wg
magazynu ,European Coatings”), bedac jednoczesnie jedynym reprezentantem branzy w srodkowo-
wschodniej czesci kontynentu.

Grupa Kapitatowa Sniezka w Il kwartale 2023 roku, podobnie jak w roku ubiegtym, aktywnie dziatata
w Polsce oraz na kilkunastu rynkach zagranicznych, w tym m.in.: w Motdawii, Stowacji, Rumunii,
Kazachstanie, Armenii, Litwie, Gruzji, Czechach, Kirgistanie oraz w Serbii.

Na koniec Ill kwartatu 2023 roku Grupa Kapitatlowa Sniezka zatrudniata 1 142 osoby.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy sg powigzane udziatami, majg role zdefiniowane w ramach
struktury centrow kompetencji i budujg fancuch wartosci Grupy w zakresie produkcji. Petna
organizacja, odpowiedzialne gospodarowanie zasobami i zakupami przektada sie na efektywne
funkcjonowanie Grupy, a takze na wieksze zyski dla akcjonariuszy. Wspotpraca polega na wzajemnym
uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego dziatania. Role
wiodaca w tych procesach odgrywa FFiL Sniezka SA.

Kluczowe dla Grupy obszary s3 rozwijane z poziomu dwdch spétek, tj. FFiL Sniezka SA
i Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. Jako jednostka dominujaca, FFiL Sniezka SA petni funkcje kontrolne
w organach nadzoru spoétek zaleznych. Ponadto tworzy strategie rozwoju i koordynuje rozwdj catej
Grupy Kapitatowej Sniezka we wszystkich aspektach dziatalnosci. Jest réwniez centrum kompetencji
m.in. w zakresie zarzgdzania tancuchem dostaw (zakupy, produkcja, dystrybucja, magazynowanie,
logistyka, przeptyw informacji), IT i technologii oraz badan i rozwoju (R&D), kontroli jakosci, a takze
petni role centrum ustug wspdlnych. Z kolei Sniezka ToC rozwija kompetencje w obszarach: sprzedazy
i marketingu oraz pricingu i revenue, a takze analiz rynku oraz zarzadzania wybranymi znakami
towarowymi w Grupie. Obie spotki koordynujg dziatalno$¢ poszczegdlnych spétek Grupy w obszarach
swoich kompetencji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane przez Spotke oraz jej spotki zalezne
odbywajg sie na warunkach rynkowych, czyli takich, ktére ustalityby miedzy sobg podmioty

49 7rédto: Polski Zwigzek Producentéw Farb i Klejow, 2023.

%0 Dane estymowane (ze wzgledu na wojne w Ukrainie dostep do raportéw badawczych jest ograniczony).
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niepowigzane, w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa w Polsce, przepisy unijne oraz przepisy prawa
obowigzujgce w krajach bedacych siedzibg spétek zaleznych, przy czym rynkowos¢ transakcji jest
bilansowana w ujeciu rocznym.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitatowej Sniezka (na 30.09.2023 roku)

Organizacja i struktura Grupy Sniezka

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA SNIEZKA o
spotka dominujaca SA
Sniezka Trade of Colours Sp. zo.o. SN | E2KA o
100% udziatow TRADE OF COLOURS §
Poli-Farbe Vegyipari Kft. (B6csa, Wegry) POLI-FARBE .N o
80% udziatéw KET — L D)
[ | O
o & ¥
Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Jaworéw, Ukraina) SNIEZKA o 'm O
83,48% udziatow UKRAINE
Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA RAFIL .
94,15% udziatéw SA Ao
S$niezka-BelPol Sp. z 0.0 (Zodino, Biatorus) QN | EzKA o
100% udziatow BELPOL

W Il kwartale 2023 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Spotki zalezne FFiL Sniezka SA (tj. Poli-Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina Sp. z o.0.,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. i Radomska Fabryka Farb i Lakieréw SA)
sg konsolidowane metoda petna.

Wspdtpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spétki Plastbud Sp. z o.0.
(konsolidowanej metodg praw wtasnosci), ktéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych Colorex oraz
kolorantéw do systemdéw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest réwniez dostawcg niektérych
surowcow oraz towardow dla Grupy.
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5.2 Akcje i akcjonariat

Na 30 wrzeénia 2023 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie nastepujace serie akgji:

= akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
= akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
= akcje zwykte serii C, D, E, F—12 117 778 szt.

Akcje serii Ai B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie ze Statutem Spodtki — akcje serii A dajg prawo do wyboru trzech Cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, w ten sposdb, ze na kazde 30 000 akcji
przypada prawo wskazania jednego Cztonka Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania w stosunku do czesci akcji imiennych serii A,
na kazde pozostate 20 000 akcji serii A przypada prawo wskazania jednego Cztonka Rady Nadzorczej,
w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W Il kwartale 2023 roku kapitat podstawowy Spétki nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji Raportu posiadaczami akgcji serii A i B byli:

Posiadacze akgji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33334
Jerzy Pater 33333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666
Posiadacze akgcji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133333
Jerzy Pater 133334
Piotr Mikrut 133333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. W Spodtce nie
wystepujg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spétki dotycza
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji

58




Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2023 roku
Dane w tys. PLN

|
imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela wymaga wczesniejszego ztozenia

wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem
lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akgji.

Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji wymaga zgody walnego zgromadzenia Spétki.

W Il kwartale 2023 roku w Spétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.

Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzien publikacji Raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu
za | potrocze 2023 roku opublikowanego 19 wrzesnia br. — nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Struktura wtasnosci znacznych pakietéow akcji Spotki

Na dziers publikacji Raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajacymi co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, byty nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogdlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akgcji zaktadowym Liczba gtosow walnym
(w szt.) (w %) zgromadzeniu
(w %)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95

Jerzy Pater*
¥ w tym bezposrednio

166 667 1,32 833335 5,7
2 541 667 20,14 3208 335 21,95

Stanistaw Cymbor** W tym bezposrednio

166 667 1,32 833 335 5,7
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska 1816 307 14,39 1816 307 12,43
S.A.
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne
Nationale-Nederlanden 1185323 9,39 1185323 811
S.A.

* Jerzy Pater posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada
akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spétki).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spétke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw
Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki).

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu
za | pétrocze 2023 roku opublikowanego 19 wrzesnia br. — wedtug informacji posiadanych przez Spétke
nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych pakietow wyemitowanych przez nig akgji.
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5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza

5.3.1 Zarzad

W Il kwartale 2023 roku i na dzieri publikacji Raportu Zarzad dziewigtej kadencji FFiL Sniezka SA
stanowili:

=  Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,

= Joanna Wrdbel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu,

=  Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,

= Zdzistaw Czerwiec — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W IIl kwartale 2023 roku i na dzier publikacji Raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita obowigzki
w nastepujacym sktadzie:

= Jerzy Pater — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Stanistaw Cymbor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Rafat Mikrut — Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Zbigniew tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Dariusz Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Podpisy Zarzadu FFiL Sniezka SA

Piotr Mikrut Prezes Zarzadu

Zdzistaw Czerwiec Wiceprezes Zarzadu
Joanna Wrébel-Lipa Wiceprezes Zarzadu
Witold Wasko Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 20 listopada 2023 roku
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