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1. Podstawowe elementy sprawozdania finansowego

1.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok zakorczony dnia 31 grudnia

2021
Nota rok zakonczony dnia 31  rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2021 roku grudnia 2020 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana dane przeksztatcone *
Przychody ze sprzedazy 3.2.1 484 916 583 703
Koszt wiasny sprzedazy 387 041 351287
Zysk brutto ze sprzedazy 97 875 232 416
Przychody z tyt. dywidend 42 175 37522
Pozostate przychody operacyjne 3.2.2 7 157 624
Koszty sprzedazy 3.2.6 21777 127 468
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2.6 57 580 64 031
Pozostate koszty operacyjne 3.23 989 12 027
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 861 67 036
Przychody finansowe 3.24 947 3547
Koszty finansowe 3.25 4864 3934
Zysk brutto 62 944 66 649
Podatek dochodowy 3.4 2 609 10 268
Zysk netto za okres 60 335 56 381
Ir.me catkowite dochody (straty), ktore nie zostanq przeniesione do wyniku 33 (842) 288
finansowego:
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych swiadczen (146) 49
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych wg (696) 239
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (straty), ktére mogq byc przeniesione do wyniku (12) a
finansowego:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (12) -
Inne catkowite dochody (straty) netto (854) 288
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 59481 56 669
Zysk/(strata) na jedng akcje: 35
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 4,78 4,47
— podstawowy z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za okres 4,78 4,47
sprawozdawczy
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 4,78 4,47
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 4,78 4,47
sprawozdawczy

* dane przeksztatcone opisane w nocie 2.4.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od
9 do 60 stanowig jego integralng czgsc.
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1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku

Nota 31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
AKTYWA
Aktywa trwate 634 062 495 984
Rzeczowe aktywa trwate 3.7 396 375 327 484
Aktywa niematerialne 39 34 566 34729
Udziaty i akcje winnych jednostkach 2.1.5;3.26 201938 132 055
Naleznosci dtugoterminowe 3.8 1183 1716
Aktywa obrotowe 202 584 164 578
Zapasy 3.12 97 849 76 436
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 313
naleznosci ) 87 244 79 927
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10172 2282
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 3.14 7319 5933
SUMA AKTYWOW 836 646 660 562
PASYWA
Kapitat wiasny 229734 215 676
Kapitat podstawowy 3.15 12618 12 618
Kapitat z aktualizacji wyceny 3.15 (152) 556
Zyski zatrzymane 3.15 217 268 202 502
Zobowigzania diugoterminowe 514 990 200512
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3.16 504 363 189 989
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 3.11 3775 4178
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.8 1810 1899
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 343 5042 4446
Zobowigzania krétkoterminowe 91922 244 374
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 3.17 63 591 49 170
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 3.16 17 287 178 889
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.8 284 255
Zobowigzania z tytutu opcji 3.19 6 080 11960
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 3.11 4 680 4100
Zobowigzania razem 606 912 444 886
SUMA PASYWOW 836 646 660 562

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od
9 do 60 stanowig jego integralng czgsc.
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1.3. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021

rok zakoriczony dnia 31  rok zakoriczony dnia 31

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Nota grudnia 2021 roku grudnia 2020 roku
Zysk przed opodatkowaniem 62 944 66 649
Korekty: (17 015) (12 609)
Amort\_/zaqa rzec%oyv_ych akty\_Néw trwatych, aktywow niematerialnych 19 887 23420
oraz nieruchomosci inwestycjnych
(Zysk) strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 16 94
Réznice kursowe 414 (2 531)
Odsetki netto 4843 3931
Otrzymane dywidendy (42 175) (37 522)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 45 929 54 040
obrotowym
Zmiana stanu zapasow (21 413) (501)
Zmiana stanu naleznosci 3.18 (69 916) 1487
Zmiana stanu zobowigzan 3.18 6647 (218)
Zmiana stanu rezerw 3.18 2865 3825
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (35 888) 58 633
Zapfacony podatek dochodowy (11 247) (13 374)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (47 135) 45 259
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci 51 1222
inwestycyjnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdéw niematerialnych (101 134) (117 543)
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji (0) (35)
Wptywy ze sprzedazy udziatow 120 120
Otrzymane dywidendy 42110 36177
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (58 853) (80 059)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 357915 145227
Spfaty kredytéw i pozyczek (198 521) (73 252)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (264) (270)
Odsetki (6 333) (4 871)
Dywidendy (45 423) (32 559)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 107 374 34275
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
. L 1386 (525)
srodkéw pienigznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5933 6458
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7319 5933

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 60 stanowig jego integralng czgsc.
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1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021

Kapitat Kapitat z

Zyski Kapitat wh it
podstawowy yski zatrzymane aktualizacji wyceny apitat wiasny ogofem

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Nota 12 618 202 502 556 215676
Zysk/(strata) netto za okres - 60 335 - 60 335
Inne catkowite dochody netto za okres - (146) (708) (854)
Catkowity dochdd za okres - 60 189 (708) 59 481
Wypftata dywidendy 3.6 - (45 423) - (45 423)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 12 618 217 268 (152) 229 734
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12 618 178 878 317 191 813
Zysk netto za okres - 56 381 - 56 381
Inne catkowite dochody netto za okres - 49 239 288
Catkowity dochéd za okres - 56 430 239 56 669
Wypfata dywidendy 3.6 - (32 806) - (32 806)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 12 618 202 502 556 215 676

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 60 stanowia jego integralng czgsc.
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2. Informacje ogdlne oraz zasady (polityki) rachunkowosci

2.1. Informacje ogdlne

2.1.1 Informacje o spotce
Sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA obejmuje rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2021 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA (,Spotka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
16 stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000060537. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki jest produkcja farb, lakieréw i podobnych powtok oraz mas
uszczelniajgcych.

Branza jednostki wg klasyfikacji GPW to branza chemiczna.

2.1.2 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 7 marca 2022 roku.

2.1.3 Sktad Zarzqdu Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodezili:
v' Piotr Mikrut —  Prezes Zarzadu,
v Witold Wasko —  Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomicznych,
v' Joanna Wrébel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlowych,
v’ Zdzistaw Czerwiec — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektora ds. Zarzadzania taricuchem Dostaw

Zdzistaw Czerwiec zostat powotany na cztonka Zarzadu 26 lutego 2021 roku. W okresie od 31 grudnia 2021
roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

2.1.4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 7 marca 2022 roku.
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2.1.5 Inwestycje Spotki
Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:
Procentowy udziat

Jednostka zalezna Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

produkcja farb, lakierdéw,
rozpuszczalnikow, klei, szpachli itp.,

Sniezka - Ukraina Sp. z 0.0. Jawordw ul Prywokzalna 1A . : i i 83,48% 83,48%
handel hurtowy i detaliczny materiatami
budowlanymi
[ , produkcja farb i lakierdw,
Spédtka z ograniczong Inikéw. handel hurt X
odpowiedzialnoscig (000)  Zodino ul. Doroznaja 3/1 ' O-Puszczainikow, handel hurtowy 100,00% 100,00%
< detaliczny materiatami budowlanymi,
Sniezka BelPol .
samochodowy transport ciezarowy
marketing i sprzedaz, w tym
wypracowywanie i wdrazanie rozwigzan
Sniezka Trade of Colours strategicznych w ww. obszarach oraz
Warszawa, ul. Chtodna 51 o . . , 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. prowadzenie i nadzorowanie dziatan
operacyjnych na wszystkich rynkach, na
ktérych operuje Grupa.
Radomska.Fa’bryka Farb i Radom, ul. Czarna 29 produkcja |- sprzedaz wyrobdéw 92,11% 92,11%
Lakierow SA antykorozyjnych
produkcja farb, lakierdw,
Po/l-Farb’aj Vt-:’g):/ptljrl Kolr/atolt Wegry rozpuszczalnlkoyv, kIe|,'szpachI| It?" ' 80,00% 80,00%
Felel6sségli Tdrsasdg handel hurtowy i detaliczny materiatami

budowlanymi

Procentowy udziat Spétki w kapitale
Jednostka stowarzyszona Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Plastbud Sp. z 0.0. Pustkéw 604, Polska produkcja zywic, pigmentéw 10,07% 10,07%

Na dzient 31 grudnia 2021 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Spoétke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowi spétka
Rafil, gdzie Emitent na dzier 31 grudnia 2021 roku uzyskat 90,62% gtoséw na walnym zgromadzeniu Radomskiej
Fabryki Farb i Lakieréw SA. Na ten dzien nalezagce do Emitenta akcje odpowiadaty tacznie 92,11% kapitatu
zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA.

Poli-Farbe Vegyipari Kft., posiadata dwie spotki zalezne. Jej spdtka zalezna na Stowacji (POLIFARBE SK spol. sr.o.,
Kolarovo, Slovakia) zostata zlikwidowana z dniem 22 lipca 2021 r. w wyniku zakoriczenia procedury dobrowolnej
likwidacji. Ponadto Zgromadzenie Jedynego Wspdlnika spotki zaleznej w Rumunii (POLI-FARBE RO s.r.l., Odorheiul
Secuiesc, Romania), w dniu 18.01.2022 r. podjeto uchwate o rozpoczeciu dobrowolnej likwidacji tej spotki. Decyzja
ta ma na celu optymalizacje procedur i kosztéw w grupie Poli-Farbe i nie bedzie miata wptywu na dziatalnos¢
sprzedazowg Poli-Farbe na tamtejszych rynkach.

2.1.6 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjgtkiem
instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2021 roku.
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2.1.7 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

2.1.8 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

2.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga zastosowania oszacowan ksiegowych, ktére z definicji rzadko
réwnaé sie beda z faktycznymi rezultatami. Kierownictwo musi réwniez stosowaé subiektywng ocene przy
stosowaniu przyjetych zasad rachunkowosci.

Niniejsza nota zawiera przeglad obszaréw, w ktérych w wiekszym stopniu zastosowang subiektywng ocene lub
ktére s bardziej ztozone, oraz pozycji, w przypadku ktérych bardziej prawdopodobna jest istotna korekta
wynikajaca z nieprawidtowych szacunkdéw i zatozen.

2.2.1. Rozliczenia podatkowe

W Swietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,GAAR”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spétki rozwazyt wptyw transakcji, ktdre mogtyby byc
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto$¢ podatkowa aktywow oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu,
w przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodtgcznie niepewnos$¢, ze wiadze skarbowe dokonajg innej
interpretacji tych przepiséw, beda zmieniaty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegng
zmianie, co moze wptyngé na mozliwosc realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych okresach
oraz ewentualng zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku jest prowadzone postepowanie podatkowe w zakresie rzetelnosci deklarowanych
przez Emitenta podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
0s6b prawnych za 2016 r. Spotka otrzymata w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzone;j
przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci
deklarowanych podstaw i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok. Urzad Celno-
Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spdtka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw o kwote 13,80 min PLN
w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci niematerialnych. Z tytutu
wynikéw kontroli podatkowej nie zostata utworzona rezerwa na potencjalny podatek do zaptaty, jako ze Zarzad
Emitenta stoi na stanowisku, ze rozliczenia podatkowe byty dokonywane poprawnie. Szerzej o prowadzonym
postepowaniu opisane jest w nocie 3.20.2.

2.2.2. Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majgtku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje sie tak dtugo, jak wartos¢ koricowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
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Analiza wrazliwosci wskazuje, iz przy zatozeniu zwiekszenia stawek amortyzacji Srodkéw trwatych i aktywéw
niematerialnych o 1 punkt procentowy roczny koszt amortyzacji zwiekszytby sig, a tym samym wynik brutto
Spotki ulegtby pogorszeniu, o 3 280 tys. PLN w 2021 roku.

2.2.3. Opcja put na zakup pozostatych 20% udziatow w PoliFarbe

Osgdowi Zarzadu podlegato prawdopodobieristwo skorzystania przez Sprzedajgcego akcje Poli-Farbe z opcji put.
Zgodnie z zawartg umowa zakupu 80 % udziatéw w spofce Poli-Farbe, Sprzedajacym przystuguje opcja put,
w ramach ktérej po 2 latach od zakorczenia | etapu Transakcji Sniezka bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie
Sprzedajacych, pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe w jednej lub kilku transakcjach — przy czym jednorazowo
Sprzedajacy muszg przedstawic do sprzedazy co najmniej 5% udziatéw. Opcja put jest nieograniczona czasowo.
Biezgca cena wykonania opcji wynika z zawartego w umowie nabycia wzoru réwnego Sredniej wartosci EBITDA
z dwéch ostatnich lat poprzedzajgcych date realizacji opcji oraz dtugu netto.

Warto$¢ godziwg instrumentu bazowego skalkulowano na bazie transakcji nabycia 80% udziatéw spétki Poli-
Farbe z maja 2019 roku. Spodtka Poli-Farbe nie jest podmiotem notowanym na gietdzie. Cene wykonania
skalkulowano na podstawie prognozy EBITDA (obliczanej jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony
o amortyzacje) i dtugu netto opartych na budzetach finansowych na lata 2021-2025 zatwierdzonych przez
kierownictwo. Na bazie prognozowanej EBITDA i dtugu netto, przy zatozeniu wzrostu EBITDA 0 1,75% w kolejnych
latach, przyjeto, ze najbardziej korzystnym okresem na realizacje opcji bedg lata 2022-2025 i tym samym wartos¢
wynikajaca z mozliwej wyceny opcji przyjeto na bazie sredniej z tych lat. Przy obliczaniu wyceny opcji przyjeto
4,42% stawke dyskonta (stopa wolna od ryzyka na Wegrzech).

Analiza wrazliwosci dla zobowigzania z tytutu opcji pokazuje, ze w przypadku zmiany:

e stopy dyskonta o 1pp w odniesieniu do bazowej wartosci zdyskontowanego zobowigzania spowoduje
jego zmiane o ok 0,6 min zi,

e stopy EBITDA o 1pp w odniesieniu do bazowej wartosci zdyskontowanego zobowigzania spowoduje jego
zmiane o ok 0,05 min zt.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

2.3.1 Nowe standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
z uwzglednieniem zmiany prezentacji przychodéw z tytutu dywidend w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
(opis zmiany w nocie 2.4.1) oraz z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 zwigzane z reformg IBOR

W odpowiedzi na oczekiwang reforme stop referencyjnych (reforma IBOR) Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata drugg czes¢ zmian do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16. Zmiany odnoszg
sie do kwestii ksiegowych, ktére pojawiajg sie w momencie, gdy instrumenty finansowe oparte na IBOR przeszty
na nowe stopy procentowe. Zmiany wprowadzity szereg wytycznych i zwolnien, w szczegdlnosci praktyczne
uproszczenie w przypadku modyfikacji uméw wymaganych przez reforme, ktére sg ujmowane poprzez
aktualizacje efektywnej stopy procentowej, zwolnienie z obowigzku zakonczenia rachunkowosci zabezpieczen,
tymczasowe zwolnienie z koniecznosci identyfikacji komponentu ryzyka, a takie obowigzek zamieszczenia
dodatkowych ujawnien. Standard ten nie miat wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

b) Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Zmiana do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” odracza zastosowanie standardu MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
do dnia 1 stycznia 2023 r. do momentu rozpoczecia obowigzywania MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. Zmiana
ta nie miata wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
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2.3.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszfy jeszcze w Zycie

Opublikowano szereg nowych standardéw rachunkowosci, zmian do standardéw rachunkowosci i interpretacji,
ktére nie sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych koriczacych sie 31 grudnia 2021 r. i nie zostaty
wczesniej przyjete przez Spotke. W ocenie Spoétki te standardy, zmiany i interpretacje nie bedg miec istotnego
wptywu na jednostke w biezgcym lub w przysztych okresach sprawozdawczych:

a) MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

c) Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”

d) Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

e) Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
f)  Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

g) Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczgcych polityk rachunkowosci w praktyce

h) Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”

i)  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”

j)  Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy”

k) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

I) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

2.4. Istotne zasady rachunkowosci

2.4.1 Zmiany prezentacyjne

W niniejszym sprawozdaniu Spotka zastosowata zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
na 31 grudnia 2020 roku polegajacej na prezentacji przychodéw z dywidend w odrebnej linii w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, w ramach zysku z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio dywidendy prezentowane byty
w przychodach finansowych. Celem tej zmiany byto zwiekszenie przejrzystosci informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z wyzej opisang zmiang Spétka dokonata przeksztatcenia danych porédwnawczych. Ponizej
zaprezentowano wptyw dokonanej zmiany na wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw za rok
2020. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

Pozycja sprawozdania z Dane opublikowane za Zmiana Dane przeksztatcone za okres
catkowitych dochodow okres od 1 stycznia 2020 do od 1 stycznia 2020 do 31
31 grudnia 2020 grudnia 2020
Przychody z tyt. dywidend - 37522 37522
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 29514 37522 67 036
Przychody finansowe 41069 | (37522) 3547

1 stycznia 2021 jednostka dokonata aportu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa — Pionu Handlowego do
swojej spotki zaleznej. W zwigzku z tym - przy niezmienionych zasadach rachunkowosci (oprdocz powyzej opisanej)
— porownywalnosé danych jest ograniczona. Szerzej fakt ten opisany jest w 3.26
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2.4.2 Wycena do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catos¢:

1) Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

2) Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

3) Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwe] traktowanej jako catosc.

Spétka wycenia instrumenty finansowe takie jak udziaty w innych jednostkach w wartosci godziwej. Udziaty

w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktore nie dajg kontroli,

wspotkontroli ani znaczgcego wptywu na te jednostki. Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane

w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne. W pdzniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci

godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu Spdtka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci godziwe;j.

Dla wszystkich posiadanych inwestycji Spétka wybrata opcje prezentowania zyskdéw i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji.

Udziaty w innych jednostkach to poziom 2 w hierarchii wartosci godziwej.

2.4.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujgc do przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to $redni kurs ogtoszony przez NBP dla
danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia dla danej waluty.
Kurs zamkniecia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. (Spétka przyjmuje, ze jest
to Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

e  pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.

Roznice kursowe powstajg z tytutu rozliczenia pozycji pienieznych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na dzien
bilansowy po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia.
Ujmuje sie je w wyniku okresu, w ktédrym powstajg, przy czym dodatnie réznice kursowe zwiekszajg przychody
finansowe danego okresu, a ujemne rdznice kursowe zwiekszajg koszty finansowe danego okresu.
Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia pozycji niepienieznych ujmuje sie w Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 grudnia 2021 30 grudnia 2020
usb 4,0631 3,6901
EUR 4,5915 4,5272
UAH 0,1488 0,1305
BYN 1,6137 1,4295
100 HUF 1,2418 1,2418

2.4.4 Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia lub przyjety koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Ewidencja srodkdéw trwatych jest prowadzona ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego amortyzowane s3 metoda liniowg przez okres ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacja srodka trwatego rozpoczyna sie wowczas, gdy dany Srodek trwaty jest kompletny
i zdatny do uzytkowania. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie tak dtugo, jak dtugo wartosé koricowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie sg amortyzowane.

Okresy uzytkowania sSrodkéw trwatych dla poszczegdinych grup rodzajowych:

Grupa Typ Okres
rodzajowa
0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow do 70 lat
1-2 Budynki i budowle 20-50 lat
3-6 Maszyny, urzadzenia 3-20 lat
7 Srodki transportu 3-20 lat
8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci | wyposazenie 3-15 lat

Jednostka na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdow rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka
trwatego jest wyzsza od oszacowane] dla niego wartosci odzyskiwalnej, to wartosé bilansowa tegoz srodka
trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.

Jednostka corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywdw trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowe] jednostki po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

2.4.5 Aktywa niematerialne

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne, ktdre zostaty nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie przy
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady te
sg ujmowane jako wartosci niematerialne w trakcie tworzenia do momentu zakonczenia ich realizacji i ujecia jako
wartosci niematerialne. Gtéwnym powodem do dokonania odpiséw jest prawdopodobienstwo, iz tworzona
wartos¢ niematerialna nie przyniesie w przysztosci korzysci. Wartosci niematerialne w trakcie tworzenia nie
podlegajg amortyzacji.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
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testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywdéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdw niematerialnych Spoétki przedstawia sie
nastepujgco:

Oprogramowanie
komputerowe

Inne np. prawa

Patenty i licencje . .
y / autorskie, licencje

Okresy
uzytkowania

Wykorzystana
metoda
amortyzacji

Wewnetrznie
wytworzone lub
nabyte

Test na utrate
wartosci

Nieokreslone. Dla patentdéw i licencji uzytkowanych
na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
przyjmuje sie ten okres uwzgledniajgc dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg
amortyzowane ani przeszacowywane.
Amortyzowane przez okres umowy (2-10 lat) -
metoda liniowa.

Nabyte

Coroczna ocena czy wystapity przestanki Swiadczace
o wystgpieniu utraty wartosci.

2-10 lat

2-10 lat metoda liniowg

Nabyte

Coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o

2-10 lat

2-10 lat metoda liniowa

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki

wystgpieniu utraty wartosci. Swiadczgce o
wystgpieniu utraty

wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuniecia z bilansu.

2.4.6 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Spétka uzytkuje w ramach leasingu grunty, lokale biurowe i srodki transportu. Umowy zawierane sg zazwyczaj na
okres okreslony od 3 do 5, przypadku gruntéw do 70 lat. Umowy zawierajg gtdwnie elementy leasingowe. Okresy
leasingu sg negocjowane indywidualnie i zawierajg szerokg game zrdinicowanych warunkéw. Umowy
leasingowe nie naktadajg zadnych innych warunkdéw specjalnych (tzw. kowenantéw) poza zabezpieczeniami na
aktywach bedgcych przedmiotem leasingu na rzecz leasingodawcy. Aktywa bedgce przedmiotem leasingu nie
mogg stanowic zabezpieczenia na potrzeby kredytow i pozyczek.

Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w momencie poczgtkowego ujecia w wartosci biezgcej.
Zobowigzania leasingowe obejmujg wartos$¢ biezgcg netto nastepujgcych ptatnosci leasingowych:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe

e zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

e kwoty, ktdrych zaptaty przez Spétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z tej
opcji

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spdtka moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.
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Ptatnosci leasingowe dotyczace opcji przedtuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest wystarczajgco pewne,
sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania. Ptatnosci leasingowe alokuje sie pomiedzy kwote gtéwna
i koszty finansowe. Koszty finansowe obcigzajg wynik finansowy przez okres obowigzywania umowy leasingowej
w taki sposdb, by uzyskac statg okresowa stope procentowa dotyczgcg pozostatego do sptaty salda zobowigzania
dla kazdego okresu. Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy procentowej leasingu. Jedli nie mozna
w prosty sposéb ustalié tej stopy — co ma miejsce w przypadku wiekszosci transakcji leasingowych Spétki — stosuje
sie krancowg stope procentowa leasingobiorcy, czyli stope procentowa, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢,
aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika aktywdw o podobnej wartosci, w podobnym srodowisku
gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktdry obejmuje:
e kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania leasingowego

e wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone o otrzymane
zachety leasingowe

e wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie
e  koszty rekultywacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie liniowo przez okres uzytkowania aktywow, nie dtuzszy niz
okres leasingu. Jezeli Spotka ma wystarczajgcyg pewnos¢, ze skorzysta z opcji kupna, sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania amortyzuje sie przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie
nalezne.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke z leasingobiorcg, zgodnie z ktérymi nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow na leasingobiorce, klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego i prezentowane sg jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe Spodtka rozpoznaje jako sptate naleznosci gtdéwnej oraz przychody finansowe, ktére s3 dla
Spotki zwrotem zainwestowanych Srodkéw i wynagrodzeniem za ustugi.

Przedmiotem leasingu finansowego jest nieruchomosé potozona w Biatej Podlaskiej, na ktérg sktada sie prawo
wieczystego uzytkowania gruntu oraz hala produkcyjno-magazynowa. Spotka przyporzadkowuje przychody
finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposéb racjonalny i systematyczny. Optaty leasingowe
dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszajg inwestycje leasingowa brutto, obnizajgc zaréwno naleznos¢
gtéwng, jak i kwote niezrealizowanych przychoddéw finansowych.

2.4.7 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywdow nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkoéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy
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aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

2.4.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika
aktywow trwatych, wymagajgcych znacznej ilosci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego
przeznaczeniem, ujmuje sie jako czes¢ kosztu wytworzenia sktadnika aktywéw trwatych. Wszelkie inne koszty
finansowania zewnetrznego odnosi sie w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia.

Koszt finansowania zewnetrznego stanowig koszty kredytu i pozyczki dajgce sie bezposrednio powigzaé
z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie sktadnika aktywow trwatych, kapitalizuje sie je jako
czes¢ kosztu tego sktadnika wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszte korzysci
ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wycenic. Spotka stosuje stope kapitalizacji na poziomie od 1% do 2%, przy
zatozeniu, ze catosé naktaddw inwestycyjnych jest finansowana z kredytéw i pozyczek. Stopa kapitalizacji stanowi
srednioroczng stope procentowg odsetek kredytdéw i pozyczek zaciggnietych w danym okresie, opartg na
miesiecznych wskaznikach WIBOR i BUBOR, powiekszong o srednig marze bankéw. Podstawg do zastosowania
wyznaczonej stopy jest Srednia warto$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych na nabycie, budowe lub
wytworzenie sktadnika aktywéw. Spotka aktywuje rdznice pomiedzy kosztami finansowania zewnetrznego
a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow. Przychody odsetkowe zmniejszajg
skapitalizowane koszty finansowania.

2.4.9 Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci. W przypadku sprzedazy udziatéw, wartos¢ rozchodu udziatéw
wyceniana jest wg ceny Sredniowazonej.

2.4.10 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spétke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienieznych wynikajgcych z warunkéw umownych. Spétka dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzagdzania tymi
aktywami.

Wycena instrumentéw dtuznych po ich poczatkowym ujeciu zalezy od modelu biznesowego stosowanego przez
Spoétke do zarzadzania danym sktadnikiem aktywow i od cech przeptywoéw pienieznych z tego sktadnika. Spotka
klasyfikuje swoje instrumenty dtuzne do nastepujgcych kategorii wyceny:

e Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: Aktywa utrzymywane w celu otrzymywania
umownych przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Odsetki od tych aktywdéw finansowych sg ujmowane
w dochodach finansowych metoda efektywnej stopy procentowej. Ewentualne zyski i straty wynikajgce
z zaprzestania ujmowania wykazywane s3 bezposrednio w wyniku finansowym i prezentowane
w pozostatych zyskach/(stratach) razem z zyskami i stratami z tytutu réznic kursowych. Straty z tytutu utraty
wartosci prezentowane sg jako odrebna pozycja sprawozdania z zyskow lub strat. W szczegdlnosci, w tej
kategorii Spotka klasyfikuje:

- naleznosci handlowe,
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Instrumenty dtuzne,

z ktorych przeptywy stanowia wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu
Sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
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przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite
dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychoddéw z tytutu odsetek oraz réznic
kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W tej kategorii Spétka klasyfikuje udziaty i akcje w innych
jednostkach.
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe jakie Spdétka posiada na 31 grudnia 2021 roku prezentowane s3
w nocie nr 3.10.

2.4.11 Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka dokonuje oceny
oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ,, ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu finansowania,
Spotka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spdtka
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize
niesciggalnosci za ostatnie 3 lata poprzedzajgce rok (naleznosci analizowano jako jeden portfel homogeniczny
klientéw), za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania
oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw: (1) do 30 dni; (2) od 30 do 60 dni; (3) od 60 do 90 dni; oraz (4) powyzej
90 dni. W celu okreslenia wspodtczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo
naleznosci spisanych poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych. Uwzgledniony zostat réwniez wptyw
czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Spétka dokonata analizy naleznosci na 31 grudnia 2021 i uznata, ze ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest bliskie
0. Wniosek ten wynika ze zmian w funkcjonowania sprzedazy w Spétce, tzn. gtéwnym klientem Spétki jest Sniezka
ToC, ktdra reguluje ptatnosci terminowo, wiecej na ten temat w nocie 3.26.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane
o wptyw czynnikéw przysztych oraz wysokosé salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego
przedziatu analizy wiekowej.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caty okres zycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.

Dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe, Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczgtkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktorych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie
na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia
danego aktywa;

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spotka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny
wptyw na dtuznika;
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e pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.;

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim
rynku.

2.4.12 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spdétka w rachunkowosci zabezpieczen klasyfikuje zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgce
z ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spdtka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takie sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktdére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wptywac na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowaé zabezpieczenie wartoSci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych
dochodach sg wytgczane z kapitatu wtasnego i wiacza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdre byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spétka przestata spodziewal sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

2.4.13 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Wartosc zapasow ustala sie w oparciu o:
e Materiaty i towary — cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda Sredniowazong,

e Wyroby gotowe i pétprodukty — cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia
produktu skorygowanej o odchylenia w systemie narastajgcym, doprowadzajgc do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchdd wycenia sie metodg sredniowazong.
Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty materiatédw, robocizny i odpowiednig cze$¢ zmiennych i
statych posrednich kosztéw produkcji, ktére sg systematycznie przypisywane przy zatozeniu wykorzystania
normalnych zdolnosci produkcyjnych.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sg odpisy aktualizujgce. Weryfikacji zapaséw pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza sie regularnie w okresach kwartalnych.

Zaliczki na poczet dostaw w ,,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki” jednostka ujmuje w pozycji ,Zapasy”.

2.4.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg kwoty nalezne od klientéw za sprzedane towary badz wyswiadczone
ustugi w ramach zwyktej dziatalnosci. Ich termin ptatnosci wynosi zazwyczaj 60 dni i dlatego sg one klasyfikowane
jako krotkoterminowe. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wysokosci bezwarunkowo
naleznego wynagrodzenia. Spotka utrzymuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug w celu otrzymywania umownych
przeptywow pienieznych i w zwigzku z tym wycenia je po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu
metodg efektywnej stopy procentowej i pomniejszane o odpis z tytutu utraty wartosci. Opis zasad ujmowania
odpisu z tytutu utraty wartosci opisany jest w nocie 2.4.11.

2.4.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie,
depozyty utrzymywane w instytucjach finansowych ptatne na Zzadanie, inne krétkoterminowe inwestycje
o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy, ktére mogg zostac na
zgdanie zamienione na znane kwoty pieniezne i dla ktdrych ryzyko zmian wartosci jest nieistotne, a takze kredyty
w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie w ramach zobowigzan
krotkoterminowych jako sktadnik kredytéw i pozyczek.

2.4.16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Zobowigzania z tytutu finansowania sg klasyfikowane jako
zobowigzania krotkoterminowe, chyba ze Spoétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia uregulowania
zobowigzania na okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodq efektywnej stopy procentowe;.

2.4.17 Zobowiqzania z tytuftu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kwoty te stanowig niesptacone zobowigzania z tytutu towardw i ustug, ktére Spétka otrzymata przed korncem
roku obrotowego. Kwoty te sg niezabezpieczone i sg zazwyczaj sptacane w ciggu 53 dni od wykazania.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg wykazywane w zobowigzaniach
krotkoterminowych, chyba ze termin ich pfatnosci jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Uimowane
sg one poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu metoda
efektywnej stopy procentowej.
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2.4.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

2.4.19 Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Wartos¢
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
dotyczacych programdéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne, rentowe czy
posmiertne), obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty. Natomiast zyski i straty aktuarialne wynikajgce z ponownej wyceny
nagréd jubileuszowych ujmowane sg w wyniku finansowym.

2.4.20 Zobowigzania z tytutu opcji na zakup udziatow

Spoétka przyjeta uproszczong metodg wyceny polegajgcg na analizie jedynie wartosci wewnetrznej opcji bez
uwzgledniania wartosci czasowej. Celem ustalenia wartosci wewnetrznej Spétka oszacowata wartos¢ godziwg
instrumentu bazowego jak rdéwniez skalkulowata cene wykonania. Wycena opcji put zostata ujeta
w sprawozdaniu finansowym w wysokosci premii opcyjnej stanowigcej rdznice miedzy tymi wartosciami.

Na dzien poczatkowego ujecia opcji put jest ujmowana w sprawozdaniu w pozycji ,Udziaty i akcje w innych
jednostkach” oraz drugostronnie jako ,Zobowigzania z tytutu opcji”. Na kazdy dzien bilansowy po pierwotnym
ujeciu, Spdtka wycenia opcje put, uaktualniajgc prognoze EBITDA, stan zadtuzenia i stope dyskonta. Wyceniona
na kazdy dzien bilansowy po poczatkowym ujeciu warto$¢ zobowigzania z tytutu opcji put odnoszona jest
w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w czesci dotyczgcej pozostatych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

2.4.21 Przychody

Spétka realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy wyprodukowanych wyrobéw (farb i lakieréw) towardéw
i materiatéw, oraz uzyskuje przychody z tytutu wyswiadczonych ustug. Wyprodukowane wyroby oraz towary
i materiaty reklamowe sprzedawane sg glownie do spétki zaleinej Sniezka ToC So. z o.0., ktéra zgodnie
z wypracowanym modelem operacyjnym grupy odpowiedzialna jest za ich dystrybucje. Przychody ze sprzedazy
wyrobdw i towaréw Spotka ujmuje w momencie przeniesienia kontroli nad tymi produktami, tj. w momencie ich
wydania z magazynu (INCOTERMS EXW). Spotka dokonuje rowniez sprzedazy materiatow stuzgcych do produkcji
(surowce) do spotek zaleznych.

Cena transakcyjna ustalana jest na podstawie cennikéw. Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi do 60 dni
i jest zgodny z praktyka rynkowa, w zwigzku z tym nie jest identyfikowany istotny element finansowania .

Klientom Spotki nie przyznano prawa do zwrotu zakupionych towardw z wyjgtkiem zwrotu z tytutu reklamacji.
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2.4.22 Podatki
Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice przejsciowe
pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych a wartoscig ustalong dla celéow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Kompensaty aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane s3 jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostepne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowac
dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg redukgji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie
jest prawdopodobne, ze reprezentowana przez nie korzys¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych
z transakcji lub zdarzen, ktére sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym (podatek odroczony jest wowczas ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitatach wtasnych).

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw i ustug,
z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czesé pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

2.4.23 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego zwyktym akcjonariuszom Jednostki, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty)
netto za okres sprawozdawczy, przypisanego zwyktym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazonga liczbe akcji zwyktych w danym
okresie sprawozdawczym (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Spétce nie
wystepujg instrumenty rozwadniajgce.
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3. NOTY OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty

Zarzad analizuje dziatalnos¢ Grupy z perspektywy geograficznej. Dla celdw zarzagdczych Grupa zostata podzielona
na segmenty w oparciu o geograficzne rynki zbytu ze wzgledu na fakt monitorowania udziatéw w poszczegdlnych
rynkach zbytu. Dziatalnos¢ kazdej indywidualnej zagranicznej jednostki zaleznej stanowi segment operacyjny.
Spotka prezentuje nastepujace segmenty operacyjne : Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus, Pozostate.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest poprzez
odjecie od przychoddw ze sprzedazy kosztu wtasnego sprzedazy oraz czesci kosztdw sprzedazy (gtéwnie kosztow
marketingowych i kosztow transportu), przypisanych do poszczegdlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu oraz tg czes$é kosztéw sprzedazy, ktérej nie
mozna przypisac¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentdw.

Wyliczenie wyniku na poszczegdlnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna oraz do wskazania
kierunkdw rozwoju oraz dziatarn handlowych i marketingowych.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktdre zostaty przypisane przez Spétke do danego segmentu podlegajg
analizie przez Zarzad.

Przypisane aktywa do segmentéw to :

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug

e inwestycje w innych jednostkach

e zapasy

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Przypisane pasywa to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Do nieprzypisanych aktywdow Spoétki nalezy m.in. pozycja Rzeczowych aktywoéw trwatych, ktdrej ze wzgledu na
specyfike dziatalnosSci, Grupa nie jest w stanie rozdzieli¢ na segmenty geograficzne.

Wyniki segmentéw Dziatalnosé konty Dzit?falnos'c' Dziah'ﬂnos'é
zaniechana ogdfem
Rok zakoriczony
31 grudnia 2021 roku Polska Wegry Ukraina Biatorus Pozostate Razem

Przychody segmentu, w tym: 474567 1159 8803 370 17 484916 - 484916
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 401 814 - 1 259 - 402 074 - 402 074
Przychody ze sprzedazy towaréw 29724 8 - - - 29732 - 29732
Przychody ze sprzedazy materiatéw 15591 849 7728 53 17 24238 - 24238
Przychody ze sprzedazy ustug 27 438 302 1074 58 - 28 872 - 28 872
Przychody segmentu ogétem 474 567 1159 8803 370 17 484 916 484 916
Wynik segmentu 95812 113 1252 72 (140) 97 109 97 109
Koszty nieprzypisane 78 591
Pozostate przychody operacyjne 7 157
Pozostate koszty operacyjne 989
Przychody z tyt. dywidend 42175
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 861
Przychody finansowe 947
Koszty finansowe 4864
2Zysk przed opodatkowaniem 62944
Podatek dochodowy 2 609
Zysk netto 60 335
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Pozostate informacje dotyczqce segmentow na dzien 31 grudnia 2021 roku

Polska Wegry Ukraina Biatorus Pozostate Razem
Aktywa segmentu 262 138 107 400 17 437 3880 22 836 646
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81 749 175 220 1605 22 83771
Inwestycje w innych jednostkach 75221 107 225 17 217 2275 - 201938
Zapasy 97 849 - - - - 97 849
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 7319 _ _ _ _ 7319
Nieprzypisane aktywa jednostki _ _ _ _ R 445 769
Pasywa segmentu 39088 - 32 - 15 216 836 646
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 088 - 32 - 15216 54 336
Nieprzypisane pasywa jednostki - - - - - 782 310
Wyniki segmentéw Dziatalnos¢ konty Z::;Z;"ij Dz;;:;l:’:s'é
Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 roku Polska Wegry Ukraina Biaforus Pozostate Razem
Przychody segmentu, w tym: 521403 567 14 663 16 857 30213 583703 - 583703
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 466 173 85 6523 14276 26 587 513 644 - 513 644
Przychody ze sprzedazy towaréw 41277 6 3068 2158 2618 49 127 - 49 127
Przychody ze sprzedazy materiatéw 7 804 476 4215 332 39 12 866 - 12 866
Przychody ze sprzedazy ustug 6149 - 857 91 969 8 066 - 8 066
Przychody segmentu ogétem 521403 567 14 663 16 857 30213 583 703 583 703
Wynik segmentu 115525 (58) 3205 6 507 9582 134761 134 761
Koszty nieprzypisane 93 844
Pozostate przychody operacyjne 624
Pozostate koszty operacyjne 12 027
Przychody z tyt. dywidend 37522
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 67 036
Przychody finansowe 3547
Koszty finansowe 3934
Zysk przed opodatkowaniem 66 649
Podatek dochodowy 10268
Zysk netto 56 381
Pozostate informacje dotyczqce segmentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku
Aktywa segmentu Polska Wegry Ukraina Biatorus$ Pozostate Razem
Aktywa segmentu 149 257 107 225 17 283 5252 1319 660 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61550 - 66 2977 1319 65912
Inwestycje w innych jednostkach 5338 107 225 17 217 2275 - 132 055
Zapasy 76 436 - - - - 76 436
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 5933 _ - - _ 5933
Nieprzypisane aktywa jednostki R R R - - 380226
Pasywa segmentu 31757 89 - - 7984 660 562
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31757 89 - - 7984 39830
Nieprzypisane zobowigzania - - - - - 620 732
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3.2. Przychody i koszty

3.2.1 Przychody ze sprzedazy

Spotka realizuje przychody ze sprzedazy, ktére obejmujg wtasne wyprodukowane wyroby, zakupione towary

oraz materiaty, a takze $wiadczone ustugi.

rok zakonczony
31 grudnia 2021

rok zakonczony
31 grudnia 2020

Przychody ze sprzedazy wyrobdow 402 074 513 644
Przychody ze sprzedazy ustug 28 872 8 066
Przychody ze sprzedazy towaréw 29732 49 127
Przychody ze sprzedazy materiatéow 24 239 12 866
Przychody ze sprzedazy 484 916 583703

Podziat przychoddw na segmenty produktowe przedstawia ponizsza tabela:
rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Wyroby dekoracyjne 363 338 462 516
Chemia budowlana 38 483 50762
Wyroby przemystowe 252 366
Towary 29732 49 127
Sprzedaz ustug 28 872 8 066
Materiaty 24 239 12 866
Razem przychody wg segmentéw produktowych 1068 619 583 703
3.2.2 Pozostate przychody operacyjne
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Wycena opcji nabycia udziatéw w spoditce zaleinej 5 880 -
Odszkodowania 269 321
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 791 -
Dotacje 9 9
Nieodpfatnie otrzymane skfadniki majatku obrotowego 45 140
Zwrot kosztéw postepowania sadowego - 42
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 -
Inne 158 112
Pozostate przychody operacyjne 7 157 624
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3.2.3 Pozostate koszty operacyjne

rok zakonczony
31 grudnia 2021

rok zakonczony
31 grudnia 2020

Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 21 -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 94
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - 80
Wycena opcji nabycia udziatéw w spodtce zaleznej - 9 640
Darowizny 874 1404
Odszkodowania, kary, grzywny 20 305
Optaty zwigzane z dochodzeniem roszczen 6 15
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne - 165
Koszty zwigzane z usuwaniem szkdd losowych 63 133
Niezawinione niedobory w majatku - 182
Inne 5 9
Pozostate koszty operacyjne 989 12 027
3.2.4 Przychody finansowe
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Przychody z tytutu odsetek 146 329

Dodatnie réznice kursowe 95 2792

Otrzymane skonta 706 426

Przychody finansowe ogdétem 947 3547
3.2.5 Koszty finansowe

rok zakonczony rok zakonczony

Odsetki, prowizje od kredytow bankowych i pozyczek

31 grudnia 2021

4 864

31 grudnia 2020

3934

Koszty finansowe ogoétem

4 864

3934
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3.2.6 Koszty wedtug rodzajow

rok zakoriczony rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Amortyzacja 3.2.7 19 887 23420
Zuzycie materiatdw i energii 300 200 288 614
Ustugi obce 31438 75 872
Podatki i opfaty 574 2119
Koszty $wiadczen pracowniczych 3.2.8 66 819 85 820
Pozostate koszty rodzajowe 2061 18 959
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 53207 48 419
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 420979 494 803
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 333834 302 868
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 21777 127 468
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 57 580 64 031
Zmiana stanu produktow 7220 (880)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 568 1316

jednostki

3.2.7 Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujgcych, réznic kursowych oraz

zapasow ujete w zysku lub stracie

rok zakonczony
31 grudnia 2021

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:

Amortyzacja Srodkéw trwatych 9013

Amortyzacja aktywdw niematerialnych 19

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Amortyzacja Srodkéw trwatych 1195

Amortyzacja aktywdéw niematerialnych 1732

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja Srodkdéw trwatych 5968

Amortyzacja aktywdw niematerialnych 1960

rok zakonczony
31 grudnia 2020

8824

10

5571
1643

5810
1562
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3.2.8 Koszty swiadczen pracowniczych

rok zakoriczony rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Wynagrodzenia 54 356 67 631
Koszty ubezpieczen spotecznych 9409 11937
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3054 6252
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 66 819 85 820
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 17 189 19 624
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 12 816 28 937
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 36814 37 258

3.3. Sktadniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujaco:

rok zakorczony rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zyski/straty aktuarialne (146) 49
Wycena instrumentéw kapitatéwych wycenianych do

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (696) 239

3.4. Podatek dochodowy

3.4.1 Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
i 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Biezacy podatek dochodowy 13830 9219
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1693 9498

Korekty dotyczgce podatku biezacego z lat ubiegtych 137 (279)
Odroczony podatek dochodowy 779 1049
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 598 1049
Zwigzany z réznicami przejsciowymi dotyczacymi aportu ZCP 181 -

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z petnego

dochodu 2 609 10 268
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3.4.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

rok zakoriczony
31 grudnia 2021

rok zakoriczony
31 grudnia 2020

62 944 66 649
Inne catkowite dochody (842) 288
Catkowity dochdd ogdtem 62 102 66 937
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2020: 19%) 11799 12718
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 355 5640
Koszty reprezentacji 128 291
Darowizny 166 266
PFRON 57 68
Licencje - 3120
Wycena opcji put - 1831
Pozostate 4 64
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania w tym: (9 154) (7 213)

H *

Dywidendy (8013) (7 125)
Wycena opcji put (1117) -
Pozostate (24) (88)
Darowizny odliczone (art. 18) (108) (472)
Ulgi podatkowe (267) -
Pozostate (154) (126)
Korekta podatku z lat ubieglych 137 (279)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow** 2608 10 268

*Trwafa réznica wynika z podatku od dywidend otrzymanych od spdtek powigzanych
**podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 4,20 % (2020: 15,34%)

3.4.3 Odroczony podatek dochodowy

Roéznice przejsciowe, od ktérych utworzono aktywo i rezerwe na podatek odroczony zostang zrealizowane

w ciggu 12 miesiecy, z wyjgtkiem:

e rbznicy przejsciowej pomiedzy wartoscia podatkowg a bilansowg s$rodkéw trwatych i aktywdw
niematerialnych w czesci przekraczajgcej roczng amortyzacje, w tym przypadku czesé dtugoterminowa

stanowi kwote 4 273 tys. PLN oraz

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe, gdzie czes¢ dtugoterminowa to kwota

717 tys. PLN.
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Ponizej tabela uzgadniajgca odroczony podatek dochodowy netto do sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Rezerwy z tytufu podatku odroczonego
- réznica pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowa aktywow
trwatych 6928 6936 8 (1261)
- naleznosci z tytutu leasingu 326 426 100 98
- skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego 1078 760 (318) (112)
- bonusy od dostawcow - 228 228 (228)
- pozostate 34 - (34) 1
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 8366 8350 (16) (1502)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- odpisy aktualizujacy naleznosci - 21 (21) (54)
- odpisy aktualizujgce zapasy 934 719 215 (97)
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe,
premie 1023 1158 (135) 302
- aktywa trwate oddane w leasing 427 443 (16) (15)
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 40 29 11 1
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 583 961 (378) 347
- bonusy dla klientow - - - (396)
- rezerwa na koszty marketingowe 33 381 (348) 264
- koszty ztomowania zapaséw 64 133 (69) 93
- odsetki od kredytéw, zobowigzan 181 59 122 8
- wartos$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacych 3 - 3 -
- pozostate 34 - 34 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3322 3904 (582) 453
kwota podlegajaca kompensacie rezerwy z aktywem z tytutu
podatku odroczonego (3322) (3904)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 5044 4446
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane
W spr ani 5044 4446 (598) (1 049)
Obciazenie z tytutu odr go podatku dochodowego odniesione
na kapitat z aktualizacji wyceny - - (3) -

3.5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu. Srednia wazona liczba akcji byta réwna liczbie wszystkich akcji tj. 12 617 778 akgiji
w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

W okresie biezgcym oraz w okresie poréwnawczym nie miaty miejsca transakcje o charakterze rozwadniajgcym
liczbe akcji zwyktych.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zysk netto 60 335 56 381
Zys?(nett.o przypada}acy na zwykfych.akqonar.mszy, zastosowany do 60 335 56381
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Srec.ima Yvazona liczba wyemltowanych akcji .zwyk’rych zastosowana do 12617 778 12 617 778
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Skorygovilana srednia waz'ona I|czb:'a akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 12 617 778 12 617 778
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje w PLN 4,78 4,47

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity

zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

3.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2020 rok, wyptacona dnia 31 maja 2021 roku, wyniosta 45 424 tysiecy PLN

(za 2019 rok, wyptacona dnia 15 lipca 2020 roku: 32 806 tysiecy PLN).

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwykta wyptaconej za rok 2020 wyniosta 3,60 PLN (za rok 2019: 2,60 PLN).

W Spotce taka sama wysokosé dywidendy na 1 akcje przypada na akcje uprzywilejowane i na akcje zwykte.

Spétka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2021 rok.

3.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiaty sie

nastepujaco:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwate, w tym: 182 042 205 818
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 17 741 17 945
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 95 826 98 020
- urzadzenia techniczne i maszyny 59 607 61024
- $rodki transportu 7 323 14 392
-inne srodki trwate 1545 14 437
b) srodki trwate w budowie 214 333 121 666
Rzeczowe aktywa trwate razem 396 375 327 484
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Ponizej przedstawiona tabela ruchow rzeczowych aktywéw trwatych w 2021 roku:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021

Grunty, Prawo do Maszyn Pozostate
budynki sy . ‘y y. Srodki transportu Srodki Razem
. uzyt rur
i budowle trwate
Wartosc netto na dzier 1 stycznia 2021 roku 113 635 2330 61024 14 392 14 437 205 818
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3086 - 8 045 439 104 11674
Zwiekszenia stanu z tytutu leasingu - - - 189 - 189
Zmniejszenia stanu z tytutu aportu ZCP - - (672) (6 288) (12 364) (19 324)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - - (139) - (139)
Amortyzacja (5 280) (204) (8 790) (1270) (632) (16 176)
Wartosc netto na dzieri 31 grudnia 2021 roku 111441 2126 59 607 7323 1545 182 042
Wartosc netto na dzier 1 stycznia 2020 roku 112 449 462 54589 15 885 15 087 198 472
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 6905 - 14511 2306 2821 26543
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - - (798) (168) (966)
Zwiekszenia stanu z tytutu leasingu - 1974 - - - 1974
Pozostate zmiany (101) - 101 - - -
Amortyzacja (5 618) (106) (8177) (3001) (3303) (20 205)
Wartosc netto na dzieri 31 grudnia 2020 roku 113 635 2330 61024 14 392 14 437 205 818
Wartosdci bilansowe brutto, umorzenie oraz wartosci bilansowe netto rzeczowych aktywdéw trwatych
przedstawiaty sie nastepujgco w latach 2021 oraz 2020:
Grunty, Pozostafe
P d M
budynki s rawo do . aﬂ,yny. Srodki transportu Srodki Razem
. uzyt iur
ibudowle trwate
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 159 559 2443 153 962 27978 38845 382787
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujgcych pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych (45 924) (113) (92 938) (13 586) (24 408) (176 969)
Warto$¢ bilansowa netto 113 635 2330 61024 14392 14 437 205 818
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 162 645 2443 155970 18 450 9280 348788
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujacych pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych (51 204) (317) (96 363) (11127) (7 735) (166 746)
Wartos¢ bilansowa netto 111441 2126 59 607 7323 1545 182 042
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 152 655 469 140 144 28169 36488 357925
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujgcych pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych (40 206) (7) (85 555) (12 284) (21 401) (159 453)
Warto$¢ bilansowa netto 112 449 462 54 589 15885 15087 198 472
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 159 559 2443 153962 27978 38845 382787
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujacych pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych (45 924) (113) (92 938) (13 586) (24 408) (176 969)
Wartoé¢ bilansowa netto 113 635 2330 61024 14392 14 437 205 818
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Tabela ruchéw naktadow na srodki trwate w budowie w 2021 roku przedstawia sie nastepujgco:

2021 rok 2020 rok

Stan na 1 stycznia 121 666 53416
Naktady inwestycyjne 104 369 94 793
Przyjecie do uzytkowania - aktywa niematerialne (28) -

Przyjecie do uzytkowania - rzeczowe aktywa trwate (11 674) (26 543)
Stan na 31 grudnia 214 333 121 666

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka posiadata aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci 2 126 tys. PLN, na ktore to aktywa sktadaty sie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz odrolnienie gruntéw (na 31 grudnia 2020 roku: 2 330 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan
z tytutu kredytéw bankowych opiewa na kwote 51 962 tysiecy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomosciach Spétki na dzien 31 grudnia 2021 roku maja tgczng wartosé 267 500 tysiecy PLN.

Naktady na srodki trwate w budowie w 2021 roku wyniosty 104 369 tysigce PLN (w 2020 roku: 94 793 tys. PLN),
z czego wiekszos¢ poniesionych naktadéw dotyczyta budowy Centrum Logistycznego w Zawadzie. Wartos¢
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku finansowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2021
roku wyniosta 2 168 tysiecy PLN (w roku 2020: 1 050 tys. PLN).

3.8. Leasing

3.8.1 Zobowigzania z tytutu umow leasingu

Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2020 roku,

w tym: 2154
Krétkoterminowe 255
Dtugoterminowe 1899

Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2021 roku,

w tym: 2079
Kroétkoterminowe 269
Dtugoterminowe 1810

Zmiany stanu zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Leasing
stan na 01 stycznia 2154 449
sptata (280) (270)
zwiekszenie 189 1974
odsetki 16 1
stan na 31 grudnia 2079 2154
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3.8.2 Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy
z opcjq zakupu

Na dzier 31 grudnia 2021 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2021 Na dzien 31 grudnia 2020

optaty minimalne wartos¢ biezaca opfat optaty minimalne wartos$¢ biezaca opfat
Ptatne w okresie do 1 roku 631 533 631 525
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 1366 1183 1997 1716
Pfatne powyzej 5 lat
Wartos¢ optat leasingowych, w tym 1997 1716 2628 2241
Kroétkoterminowe 631 533 631 525
Dtugoterminowe 1366 1183 1997 1716

FFiL Sniezka SA na dziers 31 grudnia 2021 roku posiadata naleznoéci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci
1 716 tys. PLN (w tym czes¢ krotkoterminowa 533 tys. PLN i cze$¢ dtugoterminowa 1 183 tys. PLN), a wartosé
niezrealizowanych przysztych przychoddw finansowych z tytutu zawartych uméw leasingu finansowego wynosi
281 tys. PLN. Przedmiotem leasingu jest nieruchomos¢ potozona w Biatej Podlaskiej. Nieruchomos¢ zostata
przekazana w leasing finansowy w dniu 28 lutego 2017 roku. Na nieruchomos¢ tg sktada sie prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz hala produkcyjno-magazynowa. Wartos¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawartg
umowg wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat. Zgodnie z zapisami umowy Spétka
gwarantuje korzystajgcemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy. Naleznosci z w/w tytutu
prezentowane sg w bilansie w czesci dtugoterminowej jako ,,Naleznosci dtugoterminowe” , natomiast w czesci
krotkoterminowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

3.9. Aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiaty sie
nastepujaco:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
AKTYWA NIEMATERIALNE

- licencje, oprogramowania komputerowe, prawa autorskie i

podobne wartosci: 32092 32415
- aktywa niematerialne w trakcie tworzenia 2474 2314
Aktywa niematerialne razem 34 566 34729
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Ponizej przedstawiona tabela ruchow aktywdw niematerialnych w 2021 roku:

Licencje,

oprogramowania
komp:tefowe, prawa Razem

autorskie
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 32415 32415
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3982 3982
Zmniejszenia stanu z tytutu aportu ZCP (594) (594)
Amortyzacja (3711) (3711)
Wartosc netto na dzieri 31 grudnia 2021 roku 32092 32092
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 11078 11078
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 24 625 24 625
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji (73) (73)
Amortyzacja (3 215) (3 215)
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 32415 32415

Wartosci niematerialne w kwocie 2 474 tys. PLN stanowig nakfady na wdrozenie systemu HR oraz na wdrozenie
innych systemoéw.

Wartosci bilansowe brutto, umorzenie oraz wartosci bilansowe netto aktywdw niematerialnych przedstawiaty
sie nastepujaco w latach 2021 oraz 2020:

Licencje,
oprogramowania Razem
komputerowe, prawa
autorskie
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 40093 40093
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych pomniejszona o
umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych aktywdéw niematerialnych (7678) (7678)
Wartos¢ bilansowa netto 32415 32 415
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 41630 41 630
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych pomniejszona o
umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych aktywdw niematerialnych (9 538) (9 538)
Wartos¢ bilansowa netto 32092 32 092
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 16 172 16 172
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych pomniejszona o
umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych aktywdéw niematerialnych (5094) (5094)
Wartos¢ bilansowa netto 11078 11 078
Stan na dzier 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 40093 40093
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych pomniejszona o
umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych aktywdw niematerialnych (7 678) (7 678)
Wartos¢ bilansowa netto 32415 32 415

Na dzien 31 grudnia 2021 roku na wartos$ciach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen zobowigzan.
Naktady na wartosci niematerialne w roku 2021 wyniosty 4 328 tysiecy PLN (w 2020 roku: 12 021 tysiecy PLN).
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia w wiekszosci stanowig
naktady na transformacje biznesowa IT.

Spoétka dokonata analizy wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzita, ze nie ma koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tej pozycji aktywow.

3.10. Aktywa i zobowigzania finansowe
Wartos$¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien

31 grudnia 2020 roku prezentujg ponizsze tabele. Spotka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentow
finansowych w wartosci bilansowej, ktdrych wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

na dzien na dzien
Aktywa finansowe 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 85528 77 686
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 7319 5933
Udziaty i akcje winnych jednostkach 201 590 131 011

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Udziaty i akcje winnych jednostkach 348 1044

Naleznosci wyceniane zgodnie z MSSF 16

Naleznosci z tytutu leasingu 1716 2241

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 521 650 368 877
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 63 591 49170

Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania z tytutu wyceny opcji PUT 6 080 11 960

Zobowigzania wyceniane zgodnie z MSSF 16

Zobowigzania z tytutu leasingu 2079 2154

Wartos¢ taczng udziatdéw i akcji w kwocie 201 590 tys. PLN stanowig udziaty w SNIEZKA UKRAINA w kwocie
17 217 tys. PLN, udziaty w Sniezka BELPOL Wspdlna o wartosci 2 275 tys. PLN, akcje w Radomskiej Fabryce Farb
i Lakieréw S.A. w kwocie 4 289 tys. PLN, udziaty w Spétce Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. stanowiace kwote
70 584 tys. PLN, udziaty w Poli - Farbe Ltd. o wartosci 107 225 tys. PLN.

Szczegodtowy wykaz udziatdw procentowych zaprezentowano w nocie 2.1.5.

Spétka posiada udziaty w firmie Plastbud Sp. z 0.0. na 48 tys. PLN oraz udziaty w Grupa Polskie Sktady Budowlane
Handel SA, wartos¢ bilansowa tych udziatéw po wycenie do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2021 roku
wynosi 300 tys. PLN i udziaty w Grupa Polskie Sktady Budowlane Metale SA, wartos¢ bilansowa tych udziatéw na
dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 0 tys. PLN.

Udziaty i akcje w innych jednostkach wyceniane w wartosci godziwej oraz zobowigzania z tytutu opcji PUT
zaliczane sg do 3 poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j.
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3.11. Swiadczenia pracownicze

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy oraz nagrody jubileuszowe zgodnie z regulaminem Spétki. Podsumowanie
Swiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli:

rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Na dzien 1 stycznia 8278 4503
Zmiana rezerwy - aport (2 861) -
Wykorzystanie rezerwy (1661) (2 245)
Utworzenie rezerwy 4 699 6020
Na dzien 31 grudnia 8 455 8278
- cze$¢ dtugoterminowa 3775 4178

- cze$¢ krétkoterminowa 4680 4100

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzied bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

nastepujace:

Realna stopa zwrotu z inwestycji (%)

Wskaznik rotacji pracownikéw/uzalezniony od wieku (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Odprawy
emerytalne

irentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2021 roku 1188
Zmiana rezerwy - aport (149)
Koszty biezacego zatrudnienia 88
Zyski, straty aktuarialne (46)
Wyptacone $wiadczenia (21)
Koszty odsetkowe 14
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2021 roku 1074
Rezerwy krotkoterminowe 99
Rezerwy dtugoterminowe 975

Odprawy
posmiertne

1119
(112)
74
26

13
1120
99
1021

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
3,60% 1,30%
1%-13% 1%-12%
2,80% 1,80%
Nagrody Niewykorzystane Rezerwa na
-~ . . Razem
jubileuszowe urlopy pracownicze premie
2262 1525 2184 8278
(380) (402) (1819) (2862)
164 1153 3069 4548
117 97
(151) (1123) (365) (1 660)
26 53
2038 1153 3069 8454
259 1153 3069 4679
1779 3775
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Odprawy Odprawy Nagrody Niewykorzystane Rezerwa na
emerytalne P - . . Razem
) posmiertne jubileuszowe urlopy pracownicze premie
irentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2020 roku 1112 1079 254 1300 758 4503
Koszty biezacego zatrudnienia 96 81 2143 1525 2184 6029
Zyski, straty aktuarialne 9) (34) (6) - (49)
Wyptacone $wiadczenia (30) (25) (132) (1300) (758) (2 245)
Koszty odsetkowe 19 18 3 - 40
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2020 roku 1188 1119 2262 1525 2184 8278
Rezerwy kroétkoterminowe 85 80 226 1525 2184 4100
Rezerwy dtugoterminowe 1103 1039 2036 - 4178
Analiza wrazliwosci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt procentowy:
Wazrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2021 roku (524) 594
Wptyw na taczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 9 9)
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen (533) 603
31 grudnia 2020 roku (572) 656
Wptyw na faczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek (2) 1
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen (570) 655
Zmiana stopy wzrostu ptac o jeden punkt procentowy:
Wazrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2021 roku 636 (570)
Wptyw na taczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 37 (31)
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen 599 (539)
31 grudnia 2020 roku 670 (594)
Wptyw na faczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 28 (24)
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych Swiadczen 642 (570)

3.12. Zapasy

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Materiaty 44 100 31520
Potprodukty 1230 1127
Wyroby gotowe 44 960 37 843
Towary 7 559 5946
Zapasy ogotem 97 849 76 436

W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 roku Spétka dokonata rozwigzania i wykorzystania odpisu na wartos¢
zapasow w kwocie 539 tys. PLN, wartos¢ odpisu na koniec 2021 roku wynosita 4 037 tys. PLN. Na zapasach
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jednostki ustanowiono zabezpieczenia kredytéw, ktdre w roku zakornczonym 31 grudnia 2021 miato wartosc
15 000 tys. PLN (w roku zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku: 11 000 tysiecy PLN).

3.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

stan na dzien:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto ogétem: 83 875 66 826
Odpisy aktualizujace (103) (914)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 83772 65912
od jednostek powigzanych 83163 2184
od jednostek pozostatych: 609 63728
-z tego: nalezenosci przekazane do faktora - faktoring z regresem - 8095
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10172 2282
Pozostate naleznosci wobec jednostek pozostatych 2578 10 800
- z tyt. podatkow, cet,ubezpieczen i innych §wiadczen 1467 9779
-inne 1111 1021
Rozliczenia miedzyokresowe 894 3215
Naleznosci ogétem, z tego 97 416 82210
- cze$¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa 97 416 82210

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 3.23.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Sredni
cykl naleznosci w roku 2021 wynidst 69 dni (w roku 2020: 49,8 dni).

stan na dzien:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
o pozostafym od dnia bilansowego okresie sptaty

Do 1 miesigca 47994 20 867
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 34252 40 233
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 131 814
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 264 301
Powyzej 12 miesiecy 979 694
Przeterminowane 255 3917
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto ogétem: 83875 66 826
Odpisy aktualizujace (103) (914)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto ogétem: 83772 65912
Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesiecy 82793 65218
Naleznosci o okresie spfaty powyzej 12 miesiecy 979 694
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

za rok zakornczony dnia:
31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Odpisy aktualizujace naleznosci stan na poczatek okresu 914 1206

- zwiekszenia - 48

- zmniejszenia/wykorzystanie (811) (340)
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na koniec okresu 103 914

Kalkulacje odpiséw aktualizujgcych naleznosci zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

Naleznosci zaliczane do 2 stopnia Naleznosci zalit_:zane do3
stopnia

Razem Biezace 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni >180 dni sporne i

watpliwe
Naleznos$ci na 31 grudnia 2021 83773 83517 18 33 28 73 103
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%) 0,00% 100,00%)
Oczekiwane straty kredytowe 103 - - - - 103
Naleznos$ci na 31 grudnia 2020 66 826 63715 2212 460 246 84 109
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,95% 1,87% 6,57% 21,79% 100,00% 100,00%)
Oczekiwane straty kredytowe 914 596 41 30 54 84 109

Spétka rozliczenia miedzyokresowe prezentuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw

naleznosci. Szczegoty tej pozycji ponizej:

31 grudnia 2021

i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2020

Ubezpieczenia 380 496
Ustugi marketingowe - 431
Reklama - 86
Ustugi informatyczne (licencje, subskrypcje) 452 2042
Pozostate koszty rozliczane w czasie 62 160
Razem 894 3215
- krotkoterminowe 894 3215

- dtugoterminowe
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3.14. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wartosc godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 7 319 tysiecy
PLN (31 grudnia 2020 roku: 5 933 tysiecy PLN).

stan na dzien:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7319 5933
w tym $rodki pieniezne na rachunkach VAT 4119 73

7 319 5933

3.15. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

3.15.1 Kapitat podstawowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat podstawowy Spoétki sktada sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2021 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Akcje imienne uprzywilejowane serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 100 000
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 400 000 400 000
Akcje zwykte serii C, D, Ei F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 12117778 12117778

3.15.2 Wartosc¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

3.15.3 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada piec¢ gtosdw. Akcjom
serii C, D, E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zgodnie ze statutem emitenta akcje serii A dajg prawo do wskazania Cztonka Rady Nadzorczej w ten sposéb, ze
na kazde 25 000 akcji przypada prawo wskazania 1 Cztonka Rady Nadzorczej.
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3.15.4 Akcjonariusze o znaczqgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow.

Stan na 31 grudnia 2021 roku:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akgji

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Liczba gtoséw

Udziat w ogdlinej
liczbie gtoséw na

Otwarty Fundusz Emerytalny

WZA (%)
Jerzy Pater* 2541667 20,14 3208 335 21,95
w tym bezposrednio 132 833 335 57
166 667
Stanistaw Cymbor** 2541667 20,14 3208 335 21,95
w tym bezposrednio 132 833 335 57
166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva Santander 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden 1180 000 9,35 1180 000 8,07

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp.z o0.0. (PPHU Elzbieta i
Jerzy Pater Sp.zo0.0.posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i
16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w
kapitale zakladowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA).

Stan na 31 grudnia 2020 roku:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akgji

Udziat w kapitale

zaktadowym (%)

Liczba gtoséw

Udziat w ogdlnej
liczbie gltoséw na

Otwarty Fundusz Emerytalny

WZA (%)
Jerzy Pater* 2541667 20,14 3208 335 21,95
w tym bezposrednio 132 833 335 57
166 667
Stanistaw Cymbor** 2541667 20,14 3208 335 21,95
w tym bezposrednio 132 833 335 57
166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden 1180 000 9,35 1180 000 8,07

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp.z o0.0. (PPHU Elzbieta i
Jerzy Pater Sp.zo.0.posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i
16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez sp6tke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w
kapitale zakladowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA).
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3.15.5 Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg kapitat zapasowy, zysk z lat ubiegtych, zysk roku biezgcego. Ruchy na Zyskach
zatrzymanych zaprezentowane sg w ponizszej tabeli.

Kapitat Zysk z lat ubiegtych Zysk netto Zyski zatl“rzy mane
zapasowy ogdtem

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 146 764 55 738 - 202 502
Zysk/(strata) netto za okres - - 60 335 60 335
Inne catkowite dochody netto za okres - - (146) (146)
Catkowity dochéd za okres - - 60 189 60 189
Zmla.na kapitatu zapasowego wynikajaca z 10 957 (10 957) ) i
podziatu zysku
Wyptata dywidendy - (45 423) - (45 423)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 157 721 (642) 60 189 217 268
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 130 361 48 517 - 178 878
Zysk/(strata) netto za okres - - 56 381 56 381
Inne catkowite dochody netto za okres - - 49 49
Catkowity dochéd za okres - - 56 430 56 430
Zmla‘na kapitatu zapasowego wynikajaca z 16 403 (16 403) ) )
podziatu zysku
Wyptata dywidendy - (32 806) - (32 806)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 146 764 (692) 56 430 202 502

Kapitat zapasowy jednostka utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obowigzkiem cigzgcym na spdtkach akcyjnych,
do wysokosci trzeciej czesci kapitatu podstawowego, przeznaczajgc 8% z zysku netto za dany okres. Ponadto
Spoétka fakultatywnie przeznacza okreslong czes¢ z zysku netto danego roku obrotowego na powiekszenie
kapitatu zapasowego w danym roku. W 2021 roku kapitat zapasowy powiekszono o kwote 10 957 tys. PLN
z podziatu zysku Spaotki.

3.15.6 Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody dokonanej
w 2021 roku wyceny udziatéw do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z MSSF 9.

3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia Stopa procentowa 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
Kredyt w Banku Pekao S.A. 71557 70170

1M WIBOR / 1M EURIBOR / 1M LIBOR +
marza

Kredyt w PKO BP SA 72 846 1M WIBOR /1M EURIBOR/.lM LIBOR/ 1M 69 194
BUBOR + marza

Kredyt w Bank Handlowym w Warszawie S.A. - 3MWIBOR /3M LlBOR/3M EURIBOR / 49 079

3M BUBOR + marza

Kredyt w BNP PARIBAS 71065 1M WIBOR /1M LIBOR/IM EURIBOR / 1M R
BUBOR + marza

Kredyt w ING Bank Slaski SA 41110 1M WIBOR /1M EURIBOR / 3M BUBOR + 42201

marza

Umowa faktoringu z ING Commercial Finance SA - 1M WIBOR + marza 8 095

Razem Kredyty 256 578 238739

Pozyczki 265072 130138

Pozyczka od spotki powigzanej Sniezka ToC sp. z 0.0. - pozyczka 249 831 1M WIBOR + marza 93 449

inwestycyjna
Pozyczka od spdtki powigzanej POLIFARBE Wegry 15241 1M BUBOR + marza 36 689
Kredyty i pozyczki razem 521 650 368 877
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

Kredyty i pozyczki kréotkoterminowe

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

17 287 178 888
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 504 363 189 989
Kredyty i pozyczki razem 521 650 368 877

Specyfikacja kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia sie nastepujaco :

Kwota kredytu/ pozyczki Kwota kredytu/
) ) L. Kwota kredytu/pozyczki pozostate do sptaty w ‘f'o a. redytu Kwota kredytu/ pozyczki pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek : pozyczki pozostate
wg umowy walucie wykorzystanego do spfaty w PLN
do sptaty w PLN
kredytu
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem czesc czesé .
. tys. waluta tys. waluta tys. . . . Termin sptaty
formy prawnej diugotermin. krotkotermin.
Bank PEKAO SA O/Debica 75 000 PLN - - 71557 71556 1]18.12.2023
25000 PLN - - 9 000 - 9 000 |31.03.2022
Bank PKO BP SA O/Rzeszéw 15 000 PLN - - 7774 4 445 3329 |24.04.2024*
65 000 PLN - - 56 072 56 072 - ]11.02.2023
PLN - - 16 548 16 438 110
. 30000 - 130.12.2023
ING Bank Slgski SA O/Katowice HUF 240856 HUF 2991 2991
EUR 624 EUR 2 865 2 865
20 000 HUF 1506 364 HUF 18 706 14 706 4000 [31.03.2024**
BNP Paribas Bank Polska S.A. Warszawa 85000 PLN - - 45 168 45 100 88 102.12.2023
HUF 2080 000 HUF 25897 25 829 68
Sniezka ToC Sp. z 0.0. 250000 PLN - - 249 831 249 180 651 131.12.2023
POLIFARBE Wegry 3000 000 HUF 1227329 HUF 15241 15181 60 |31.12.2024
Kredyty i pozyczki razem - 521 650 504 363 17 287

*kwota 3 329 tys. PLN ptatna w statych ratach miesiecznych do 31.12.2022, pozostata kwota w ratach miesiecznych do 24.04.2024
**kwota 4 000 tys. PLN ptatna do 31.08.2022, 4 000 tys. PLN do 31.08.2023, pozostata kwota do 31.03.2024

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

wartos¢ w walucie wartos¢ w walucie  wartos¢ w PLN wartos¢ w PLN
PLN 456 018 287 973 456 018 287 973
HUF 5054 549 6515 107 62767 80904
EUR 624 - 2 865 -
Kredyty i pozyczki razem 521 650 368 877
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Zmiany stanu zadtuzenia tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia ponizsza

tabela:
rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Kredyty

stan na 01 stycznia 238 739 217 423
wptyw z tytutu zaciaggniecia 156 522 82 758
sptata (128 495) (58 652)
naliczone odsetki 3174 3292
zaptacone odsetki (3 085) (2 087)
zrealizowane réznice kursowe (1197) (3 262)
réznice kursowe z wyceny 1184 317

aport ZCP - zobowigzanie z tytutu faktoringu (8 096) -
inne (2 168) (1050)
stan na 31 grudnia 256 578 238 739

Pozyczki

stan na 01 stycznia 130 138 83 854
wptyw z tytutu zaciaggniecia 203 562 61419
sptata (70 026) (14 600)
naliczone odsetki 3837 1689
zaptacone odsetki (3 247) (1734)
réznice kursowe z wyceny 378 (486)

zrealizowane réznice kursowe 463 -
inne (33) (4)
stan na 31 grudnia 265 072 130 138
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Zabezpieczenia kredytéw na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

kwota kredytu
w tys. PLN

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A.

Hipoteka umowna taczna na kwote 30.000.000,00 PLN na
nieruchomosci potozonej w Pustkowie wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do rachunkdéw Spétki

Kredyt na finansowanie dziatalnosci

0/Debica 71557 w Banku Polska Kasa Opieki S.A. biezacej
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kwote 32.200.000,00
PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
Hipoteka umowna faczna na kwoteg 97.500.000,00 PLN na Kredyt obrotowy w rach.biez.na
Bank PKO BP SA. nieruchomosci potozonej w Brzeznicy wraz z cesjg praw z polisy finansowanie biezacych potrzeb-
O/Rzeszow 72 846 ubezpieczeniowej. wykorzystanie w PLN, USD, EUR oraz w
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kwote 19.761.885,35 HUF (do 40% kredytu czyli 26 min PLN
PLN wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowe;j. moze by¢ wykorzystane w HUF)
Linia kredytowa z cze$cig kredytu
inwestycyjnego w kwocie 20 min PLN
(kredyt przeznaczony na zakup udziatéw w
ING Bank $laski S.A. Hipoteka umowna do kwoty 55.000.000,00 PLN na nieruchomos$ci  [spdfce Polifabe Kft) oraz cze$¢ia kredytu w
0/Katowice 41110 [(Centrum Magazynowo-Logistycznym) potozonej w Zawadzie, rachunku biezagcym do kwoty 30 min PN z
hipoteka na nieruchomosci spdtki Rafil S.A. oraz weksel in blanco. [mozliwoscig wykorzystania w walutach:
PLN, EUR, HUF, oraz sublimitami
kredytowymi dla spotek: $ToC (10 min
PLN), Rafil SA (3,5 min PLN).
Hipoteka umowna taczna na kwote 85.000.000,00 PLN na
nieruchomosci spétki potozonej
Polska S.A. Warszawa ) ; Kredytobiorcy.
wyrobdw gotowych w Centrum Magazynowo Logistycznym w
Zawadzie do kwoty 15.000.000,00 PLN wraz z cesjg z poliy
ubezpieczeniowej oraz weksel in blanco.
Pozyczka od spotki powigzanej, moze by¢
Sniezka ToC sp.z 0.0. 249831 |brak wykorzystana w PLN lub walutach
wymienialnych.
Pozyczka od spotki powigzanej, w walucie
POLIFARBE Wegry 15241 brak HUF na finansowanie dziatalnosci

biezgcej
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Zabezpieczenia kredytéw na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

kwota kredytu
w tys. PLN

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A.

Hipoteka umowna taczna na kwote 30.000.000,00 PLN na
nieruchomosci potozonej w Pustkowie wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do rachunkéw Spotki

Kredyt na finansowanie dziatalnosci

R 70170 L. N
0/Debica w Banku Polska Kasa Opieki S.A. biezacej
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kwote 24.721.093,03
PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
Hipoteka umowna faczna na kwote 97.500.000,00 PLN na Kredyt obrotowy w rach.biez.na
Bank PKO BP SA nieruchomosci potozonej w Brzeznicy wraz z cesjg praw z polisy finansowanie biezacych potrzeb-
O/Rzeszow o 69 194 ubezpieczeniowej. wykorzystanie w PLN,USD i EUR oraz w
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kwote 19.761.885,35 HUF (40% kredytu czyli 26 min PLN moze
PLN wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowe;j. by¢ wykorzystane w HUF)
ING Bank $Slaski S.A. Hipoteka umowna do kwoty 55.000.000,00 PLN na nieruchomosci KreFIyt oIl.)rotowyf gdnaW|aIny, kredyt
. 42 201 . . . R moze by¢ w catosci wykorzystany w HUF,
O/Katowice potozonej w Zawadzie oraz weksel in blanco. o,
kredyt przeznaczony na zakup udziatéw
Hipoteka kaucyjna na kwote 80.000.000,00 PLN na nieruchomosci kredyt mo.ze by¢ ro'vT/nlez wykorzystany w
s . . . . R K walutach innych niz PLN - w EUR lub w
potozonej w Lubzinie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, L.
CITI BANK HANDLOWY . . USD oraz w HUF (do wysokosci 5 346 000
i 49 079 |zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwote 11 000 X A R
S.A. O/Krakéw . . . . . . 000 HUF liczonej wedtug kursu z dnia
000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja X
P - wykorzystania kredytu), kredyt
naleznosci i weksel in blanco. o
przeznaczony na zakup udziatow
ING Commercial Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz . e PRI
R R o, . X Finansowanie biezacej dziatalnosci spotki
Finance Polska S.A, 8095 |petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi na (faktoring)
0/Rzeszéw rachunkach bankowych ING Bank Slaski S.A. &)
Pozyczka od spotki powigzanej, moze by¢
Sniezka ToC sp. z 0.0. 93449 |brak wykorzystany w PLN lub walutach
wymienialnych.
Pozyczka od spotki powigzanej, w walucie
POLIFARBE Wegry 36689 |brak HUF na finansowanie dziatalnosci

biezacej

3.17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zobowigzania ksztattowaty

sie nastepujaco:

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 372 33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 53 964 39798
w tym zobowiazania z tytutu zwrotu wynagrodzenia (udzielonych rabatéw) - 8769
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 9 255 9339
- z tyt. podatkow, cet,ubezpieczen i innych §wiadczen 4333 2142
- z tyt. wynagrodzen 159 3473
- zaliczki otrzymane na dostawy - 1
-inne 4307 1510
- rozliczenia miedzyokresowe * 455 2213
Zobowiazania ogétem, z tego 63 591 49170
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 63 591 49 170

* szczegbty pozycji ponizej
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 3.23. Sredni cykl zobowiazarn w roku
2021 wynidst 53 dni (w 2020 roku: 51,6 dni). Wszystkie zobowigzania regulowane sg na biezgco, zgodnie
z terminami ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Ustugi konsultingowe, audyt 211 152
Ustugi marketingowe, bonusy - 2007
Pozostate 200 -
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw z tytutu:
Dotacji 44 54
Razem 455 2213
- krétkoterminowe 455 2213

- dtugoterminowe - -
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3.18. Przyczyny wystepowania rdéznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

zmianami wynikajgcymi z sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele:

okres 12 miesiecy zakoriczony dnia

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Bilansowa zmiana Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7318 (3 364)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywoéw pienieznych (69 916) 1487
réznica (62 598) (1877)
Naleznosci z tyt. Sprzedazy $r.trwatych 81 -
Naleznos$ci sprzedaz udziatéw 120 120
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego (3358) 2282
Naleznosci dtugoterminowe (533) (525)
Aport ZCP 66 287 -
Pozostate 1 -
Razem réinica - -
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 14 421 (22 227)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przetywéw pienieznych 6 647 (218)
réznica (7 774) 22 009
Zobowigzania inwestycyjne 5396 (9911)
zobowiazania z tyt. leasingu - (505)
Wycena opcji 5880 (9 640)
Zobowigzanie z tyt. pod.dochodowego 1229 (1953)
Aport ZCP (4 731) -
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych 177 3775
Zmiana stanu rezerw w rachunku przetywoéw pienieznych 2 865 3 825
réznica (2 688) (50)
Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych - inne catkowite dochody (147) 49
Aport ZCP 2834 -
Inne 1 1

Razem roznica

3.19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
11 723 tysiecy PLN. Kwoty te przeznaczone bedga na pokrycie wydatkow zwigzanych z rozbudowg, modernizacjg

i zakupem majatku trwatego jednostki.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Spétki do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity

6 327 tysigce PLN, a na dzien 1 stycznia 2020 roku 16 238 tysigce PLN.
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Zgodnie z zawartg umowgq zakupu 80 % udziatéw w spodtce Poli-Farbe, Sprzedajgcym przystuguje opcja put,
w ramach ktérej po 2 latach od zakoriczenia | etapu Transakcji Sniezka bedzie zobowigzana do nabycia, na zgdanie
Sprzedajacych, pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe. Wycena opcji i zobowigzania z tego tytutu opisana zostata
w nocie 2.2.3.

Tabela ruchéw zobowigzan z tytutu opcji w 2021 i 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 1 stycznia 2021 roku 11960
Zmniejszenie zobowigzan - wycena 5 880
Stan na 31 grudnia 2021 roku 6 080
Stan na 1 stycznia 2020 roku 2 320
Zwiekszenia zobowigzan - wycena 9 640
Stan na 31 grudnia 2020 roku 11 960

3.20. Zobowigzania warunkowe

Na dzierr 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie posiada gwarancji ani poreczen udzielonych
innym podmiotom.

3.20.1 Sprawy sqgdowe

Brak postepowan, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

3.20.2 Rozliczenia podatkowe

Spoétka otrzymata w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Naczelnika
Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw
i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spotka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw o kwote
13,80 mIn PLN w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci niematerialnych.

Zarzad Spotki nie zgodzit sie z ww. poglgdem organu wyrazonym w otrzymanym wyniku kontroli i nie dokonat
korekty deklaracji CIT-8 za badany okres, uznajac ze rozliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych za
okres objety kontrolg byto prawidtowe. W zwigzku z powyziszym stanowiskiem, nie utworzono rezerwy na
potencjalny obowigzek zaptaty zalegtego podatku dochodowego wraz odsetkami za zwtoke.

Ze wzgledu na rozbieznos$¢ stanowisk Spotki oraz Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w dniu
26 maja 2021 r. nastgpito przeksztatcenie zakoniczonej kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe
prowadzone w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku dochodowego od osdb prawnych za 2016 r.

Zarzad Spoétki przedstawit szerokg argumentacje potwierdzajgcg prawidtowos¢ dokonywanych rozliczen
podatkowych w badanym okresie. Do dnia publikacji niniejszej informacji, Naczelnik Podkarpackiego Urzedu
Celno-Skarbowego nie ustosunkowat sie do przedstawionych argumentéw. Do tej pory, na etapie postepowania
podatkowego, Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego nie skierowat do Spoétki zadnego wezwania
merytorycznego. W razie niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania podatkowego, po stronie Spoétki moze
powsta¢ obowigzek zaptaty podatku dochodowego w kwocie okoto 2,62 min PLN wraz z odsetkami za zwtoke,
ktére na 31 grudnia 2021 roku wynoszg okoto 0,88 min PLN.
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3.21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi oraz podmiotem
stowarzyszonym za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowiazania
waluta rok podmiotom podmiotéw podmiotow wobec podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Podmiot zalezny:
SNIEZKA-UKRAINASP Z 0.0. PLN 2021 1702 370 220 32
EUR 2021 1556 - - -
PLN 2020 10961 456 66
EUR 2020 832 - - -
Sniezka BELPOL Wspdlna Sp. z 0.0. PLN 2021 404 - 1605 R
PLN 2020 1296 346 1946 -
Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. PLN 2021 571639 4 645 81163 250 074
PLN 2020 63 21707 5 54
RADOMSKA FABRYKA FARB | LAKIEROW PLN 2021 3625 15 909 97
PN 2020 4930 14 904 120 1
Poli - Farbe Ltd. PLN 2021 1160 889 175 15241
PLN 2020 476 216 - 90
Jednostka stowarzyszona:
Plastbud Sp.z 0.0. PLN 2021 561 20175 - 2170
PLN 2020 663 25 887 15 1966
Podmiot powiqzany:
PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp.z 0.0. PLN 2021 91 1392 1 8
PLN 2020 23 3996 - 303
Borens Gray i WepGinion S PN 2021 : 10270 : 795
PLN 2020 - 8164 - 581

3.21.1 Woarunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakcji z firmami powigzanymi:

Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje sie produkcjg wyrobdéw — pigmentéw do farb, ktdre s3
sprzedawane pod marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu surowcami,
materiatami i towarami.

Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednym z producentéw farb i lakieréw na Ukrainie. Wyroby
jej sprzedawane sg pod markg ,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu
surowcami i materiatami.

Sniezka-BELPOL Wspdlna Sp. z 0.0. kupuje od FFiL Sniezka SA surowce i materialy do produkgji farb,
rozpuszczalnikow.

Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. w Warszawie — od dnia otrzymania aportu Pionu Handlowego Spétka
ta przejeta wszystkie funkcje w zakresie sprzedazy i marketingu (w tym pricingu i revenue) od FFiL
Sniezka SA, a takze analizy rynku oraz zarzadzania wybranymi znakami towarowymi w Grupie.
Przedmiotem dziatalnoéci Sniezka Trade of Colours Sp. z o.0. jest marketing i sprzedaz, w tym
wypracowywanie i wdrazanie rozwigzan strategicznych w ww. obszarach oraz prowadzenie
i nadzorowanie dziatan operacyjnych na wszystkich rynkach, na ktérych operuje Grupa.

Radomska Fabryka Farb i Lakierébw SA w Radomiu zajmuje sie produkcjg i sprzedazg wyrobdw
antykorozyjny. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotyczg obrotu surowcami, materiatami,
towarami i ustugami ksiegowo-administracyjnymi.
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e  Poli — Farbe Ltd. w Bocsa na Wegrzech. Transakcje pomiedzy firmami dotyczg obrotu surowcami
i materiatami.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

3.21.2 Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzqdu
Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdétka nie posiadata naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

3.21.3 Inne transakcje z udziatem czfonkow Zarzqgdu

Spotka nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzgdu w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym.

3.21.4 Woynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki:

rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zarzad 4520 4207
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4520 4207
Rada Nadzorcza 1224 1163
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1224 1163
Razem 5744 5370

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierownicze;j:

rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (bez narzuty) 3805 7293
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej 3 805 7 293
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3.22. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i dnia 31 grudnia 2020 roku w podziale na
rodzaje ustug

rok zakonczony rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy 235 192
o biegtych rewidentach
Inne ustugi atestacyjne * 23 8
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego 40 40
Razem 298 240

* weryfikacja oznaczenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znacznikami XBRL
oraz ustuga badania sprawozdania o wynagrodzeniach

3.23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, leasing,
srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos$¢ Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W 2021 roku Spodtka zrealizowata forwardy, ktére zostaty zakupione w miesigcach maj — czerwiec 2021 roku.
W grudniu 2021 roku zostaty zakupione forwardy, ktérych realizacja nastgpi w 2022 roku. Instrumenty te
stanowity zabezpieczenie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zakupdw surowcow w walucie euro.

W 2020 roku Emitent réwniez dokonywat zakupu forwarddw, ktdére stanowity zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych wynikajgcych z zakupdw surowcéw w walucie euro. tgczna wartos¢ zrealizowanych w 2021 roku
instrumentow zabezpieczajgcych odniesionych na zuzyte do produkcji surowce wyniosta 27 tys. PLN.

taczna wartos¢ wyceny niezrealizowanych instrumentdw zabezpieczajacych dotyczacych zakupu waluty
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny to kwota 15 tys. PLN skorygowana o aktywa z tytut podatku
odroczonego w kwocie 3 tys. PLN, co daje tacznie kwote 12 tys. PLN

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Spétka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

3.23.1 Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych i dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spétka korzysta aktualnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowych kontraktéw na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe).
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Kwota w tys. PLN Kwota w walucie ~ Zwiekszenie/ zmniejszenie Wp :{ :;;;‘ZZ ;{(OIUb
(tys.) o punkty procentowe W tys. PLN
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021
PLN 456 018 456 018 +1% 4560
HUF 62767 5054 549 +1% 628
EUR 2 865 624 +1% 29
PLN 456 018 456 018 -1% (4 560)
HUF 62767 5054 549 -1% (628)
EUR 2865 624 -1% (29)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020
PLN 287973 287973 1% 2880
HUF 80904 6515 107 +1% 809
PLN 287973 287973 -1% (2 880)
HUF 80 904 6515 107 - 1% (809)

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2021 roku

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogodtem
Kredyt w rachunku biezagcym 243 470031 - - - 470274
Kredyt bankowy, pozyczka 17 044 3333 30999 - - 51376

31 grudnia 2020 roku

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 1-5 lat Ogodtem
Kredyt w rachunku biezacym 173 318 - 27 155 - - 200473
Kredyt bankowy, pozyczka 5571 3333 139 683 19817 - 168 404

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Jednostki,
ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku
stopy procentowe;j.

3.23.2 Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W 2021 roku
okoto 6% zawartych przez Spétke transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza Spoétki, podczas gdy w tym samym okresie okoto 30% kosztow wyrazonych byto w walucie innej
niz waluta sprawozdawcza. Spétka kupuje w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice i wypetniacze.
Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczenia przeptywoéw finansowych.
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Analiza wrazliwosci wskazuje, ze gdyby kurs po jakim wyceniany jest kredyt w walucie wzrést o 10%, to
zobowigzanie z tego tytutu tez wzrostoby o 10% i miatoby wartos¢ 72 197 tys. PLN.

3.23.3 Ryzyko cen surowcow

Spétka jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty euro, w ktérej jest
rozliczana czes¢ surowcéw uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcow o 1% tgczny koszt
w Spotce zmienia sie o okoto 3 min PLN.

3.23.4 Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Srodki pieniezne na dzieri 31 grudnia 2021 r. w kwocie 7 319 min PLN zgromadzone sa w nastepujgcych bakach:
RATING Banku Wartos¢ w PLN

Banku Pekao SA BBB+ 46
PKO BP SA A2 2 986
Bank Handlowym w Warszawie SA A 230
ING Bank Slaski SA A+ 1138
BNP Paribas SA 2918
A+

Inne $Srodki pieniezne i 1

Razem s$rodki pieniezne 7 319

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku Srodki pieniezne zgromadzone byty w nastepujgcych bankach:
RATING Banku Wartosé¢ w PLN

Banku Pekao SA A 1247
PKO BP SA A 441
Bank Handlowym w Warszawie SA A 3347
ING Bank Slaski SA BBB+ 898

Inne srodki pieniezne

Razem s$rodki pieniezne 5933

Biorac pod uwage krétkoterminowy charakter inwestycji orz ugruntowang pozycje bankdéw, uwaza sie, ze ryzyko
kredytowe dla srodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

W Spdtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

3.23.5 Ryzyko zwiqzane z plynnosciq

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spdtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien
31 grudnia 2020 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci wg
wartosci nominalne;j.

Ponizej 3 Od3do12 0Od1rokudo5

31 grudnia 2021 roku L. L. Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1823 15810 514 448 - 532 081
Zobowigzania z tytutu leasingu i opcji 25 6325 1181 628 8 159
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 63591 - - - 63591
zobowigzania
Razem 65 439 22135 515629 628 603 831

) Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo5 L.
31 grudnia 2020 roku . ociocy lat Powyiej 5 lat Razem
ecy ecy

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1008 181 459 193788 - 376 255
Zobowigzania z tytutu leasingu i opcji 18 12 197 1087 812 14114
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 49170 - - - 49170
zobowigzania
Razem 50 196 193 656 194 875 812 439 539

3.24. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng nie tylko Spotki, ale catej Grupy
i zwiekszatyby wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze. Zarzad Spotki monitoruje stan zadituzenia na poziomie Grupy stosujac wskaznik dtug
netto/EBITDA. Dtug netto sg to oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytaczeniem zadtuzenia wobec jednostek
powigzanych) pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Strategicznym celem Grupy
jest zadtuzenie na poziomie jednej EBITDA ale w okresie wiekszych inwestycji Grupa dopuszcza jako bezpieczne
zadtuzenie na poziomie 3 x EBITDA. Poziom zadtuzenie rézni sie pomiedzy spdotkami w Grupie, natomiast na
poziomie Grupy cel jest spetniony.

EBITDA jest alternatywnym miernikiem wyniku liczonym w przypadku Spétki jako Zysk na dziatalnoSci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje. Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki przez
Spotke w warunkach powtarzalnych, natomiast nie jest miernikiem ptynnosci ani gotéwki. Poziom zysku EBITDA
nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

57



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

(w tysiacach PLN)

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Oprocentowane kredyty i pozyczki 521 650 368 877
minus Pozyczki od jednostek powigzanych (265 072) (130 138)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (7 319) (5933)
Dtug netto 249 259 232 806
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 24 686 29514
Amortyzacja 19 887 23420
EBITDA 44 573 52 934
Diug netto / EBITDA 6 4

3.25. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 508 616
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 176 189
Razem 684 805

3.26. Informacja o wniesieniu aportem do spotki zaleznej

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Zarzad Jednostki podjat uchwate o wyodrebnieniu od 1 wrzesnia 2020 roku pionu
handlowego jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Wyodrebniony pion handlowy byt wyposazony
w sktadniki materialne i niematerialne oraz pracownikéw, co umozliwiato mu w petni samodzielne prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej w zakresie sprzedazy, marketingu produktéw i komunikacji korporacyjnej (,Pion
Handlowy”). Do korica 2020 roku prowadzit on catos¢ dziatalnosci Jednostki w wyzej wymienionych obszarach
jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (,ZCP”). Celem wyodrebnienia i przeniesienia Pionu Handlowego,
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa byto zwiekszenie efektywnosci i konkurencyjnosci catej grupy
kapitatowej w horyzoncie dtugoterminowym, m.in. poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach
dziatania przypisanych do ZCP. Zmiany miaty na celu optymalizacje proceséw zarzadzania i zwiekszenie efektu
skali, ktory zyskat na znaczeniu wraz z intensywnym w ostatnich latach rozwojem Grupy.

29 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. (,,Sniezka
TOC”) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sniezka TOC poprzez emisje 2 700 tys.
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy tj. o tgcznej wartosci nominalnej 135 000 tys. PLN.
Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Sniezke SA, ktéra na ich pokrycie wniosta wktad niepieniezny (aport)
w formie zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa — Pionu Handlowego (,Pion Handlowy”). Sniezka SA nadal
bedzie posiadata 100% udziatéw i gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Sniezka TOC.

Przeniesienie przedmiotu wkfadu niepienieznego (aportu) nastgpito 1 stycznia 2021 r., na podstawie podpisanej
w dniu 29 grudnia 2020 r. umowy przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, zawartej pomiedzy
Sniezka SA i Sniezka TOC. Warto$¢ godziwa przedmiotu wkiadu zostata ustalona na kwote odpowiadajaca
wartosci nominalnej nowoutworzonych udziatéw obejmowanych za wktad niepieniezny (aport).

Zastosowano metode zwang 'predecessor accounting' do rozliczenia transakcji wniesienia aportu ZCP.
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W sktad aportu weszty:
e Rzeczowa aktywa trwate oraz aktywa niematerialne o wartosci 20 132 tys. PLN,

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (w tym rozliczenia miedzyokresowe)
o wartosci 66 268 tys. PLN,

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym rozliczenia miedzyokresowe) w kocie 4 712 tys. PLN,
e Zobowigzania z tytutu kredytu oraz rezerwy na zobowigzania w kwocie 11 109 tys. PLN.

Warto$¢é nowo objetych udziatéw w Sniezce zostata wykazana w wartosci przekazanych w formie ZCP aktywéw
netto, wartosc ta wyniosta 70 579 tys. PLN.

Whiesienie aportu miato wptyw na sprawozdanie finansowe Spoétki za 2021 rok. Od tego bowiem dnia spoétka
zalezna Sniezka Trade of Colours sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w obszarach sprzedazy i marketingu wyrobéw
wytwarzanych m.in. przez FFiL Sniezka SA oraz towaréw handlowych. Spétka ta prowadzi dziatalno$¢ handlowa
w Polsce oraz na rynkach zagranicznych i sprzedaje je zaréwno partnerom biznesowym (m.in. sklepom
niezaleznym, sieciom marketow budowlanych), klientom indywidualnym, jak i pozostatym spdtkom z Grupy
Sniezka.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Sniezka ToC jest:

e  marketing i sprzedaz produktéw — w tym wypracowywanie i wdrazanie rozwigzan strategicznych w tym
obszarze,

e prowadzenie i nadzorowanie dziatanh operacyjnych na wszystkich rynkach, na ktérych dziata Grupa
Kapitatowa Sniezka,

e analizowanie rynku i zachowan konsumenckich pod kagtem wprowadzenia nowych marek i produktéw,
e inicjowanie zmian w aktualnym portfolio spétek z Grupy Kapitatowej Sniezka,
e  zarzadzanie znakami towarowymi oraz innymi zasobami z zakresu wtasnosci intelektualnej,

e monitorowanie rynku w celu przeciwdziatania nieuprawnionemu uzyciu zarejestrowanych znakdéw
towarowych.

W zwigzku z przekazanym aportem poréwnywalnos¢ danych finansowych za 2021 rok jest ograniczona
w stosunku do sprawozdania z okresu poprzedniego.

3.27. Whplyw sytuacji epidemiologicznej na dziatalno$¢ Spotki
Zarzad FFiL Sniezka S.A. monitoruje sytuacje zwigzana z pandemig COVID-19 oraz podejmuje dziatania majace
ztagodzic¢ jej ewentualne negatywne skutki dla Spotki.
Swoje dziatania skupia na:
e podejmowaniu dziatann majgcych na celu zapewnienie bezpieczeristwa pracownikom,

e monitorowaniu w jaki sposéb sytuacja zwigzana z pandemig wptywa na nastroje konsumenckie,
kondycje finansowag konsumentéw oraz ich plany zakupowe w najwazniejszych kategoriach
produktowych i na kluczowych rynkach (Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus),

e zapewnienia bezpiecznego, optymalnego poziomu ptynnosci finansowej - Grupa ma podpisane umowy
kredytowe z bankami, oraz umowe faktoringu,

e zachowaniu ciggtosci dostaw surowcdéw oraz produkgji,

Jednoczesnie Zarzad jednostki nie wyklucza czasowego ograniczenia wydatkdw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia operacyjna.

W ocenie Zarzadu w 2021 roku na wyniki sprzedazy w wiekszym bgdz mniejszym stopniu (zaleznie od rynku)
wptywaty skutki walki z pandemig COVID-19.

Pomimo sytuacji zwigzanej z pandemia COVID-19, nie odnotowano znaczacych zdarzen lub zagrozen w obszarze

zakupdw, majgcych istotny wptyw na prawidtowe funkcjonowanie pod wzgledem zapewnienia ciggtosci dostaw
surowcow.

Zarzad Spotki zastrzega, ze trwajgca pandemia COVID-19 i jej dtugofalowe skutki — nieprzewidywalne na moment
sporzgdzenia raportu rocznego za 2021 rok — w przysztosci mogg wptyngé na czesciowg albo catkowitg zmiane
planéw rozwoju Spoétki.
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Na dzien sporzadzenia raportu rocznego Spodtka nie jest w stanie dokonac rzetelnej oceny dtugofalowych
nastepstw pandemii COVID-19 dla otoczenia makroekonomicznego. W zwigzku z tym mozliwos¢ dokonania
oceny perspektyw rozwoju Spotki w przysztosci jest na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ograniczona.

Szerzej ten watek jest opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2021 rok.

3.28. Ryzyko klimatyczne

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobéw chemii budowlanej, w tym farb i preparatéw do ochrony
oraz dekoracji drewna, mogg miec¢ dziatania majace na celu powstrzymanie niekorzystnych zmian klimatu — w
tym dziatania regulacyjne oraz stymulacyjne majace na celu wdrozenie Porozumienia Paryskiego oraz strategii
Unii Europejskiej ,,Europejski Zielony tad”.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakierédw jest niskoenergochtonna.

W catym fancuchu wartosci pewng czes¢ stanowi jednak dziatalno$¢ wysokoemisyjna i nie mozna wykluczy¢, ze
przyszte regulacje dotyczace ograniczenia emisyjnosci oraz energochtonnosci zaktadow produkcyjnych
zlokalizowanych na terenie Unii Europejskiej wptyng na model biznesowy oraz wyniki Spétki.

Spétka dokonata analizy wptywu zmian klimatu na Sprawozdanie Finansowe i stwierdzita, ze zmiany klimatu nie
majg wptywu na wartosc¢ bilansowg aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2021 roku. Spétka w szczegdlnosci
rozwazyta wptyw zmian klimatu na dokonane szacunki i osady.

3.29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Sytuacja polityczno — gospodarcza na Ukrainie

Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno — gospodarczej
w Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki, a takze na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw.

W dniu 24 lutego 2022 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o podjeciu przez Dyrektora Generalnego Sniezka-
Ukraina Sp. z.0.0 (,Sniezka-Ukraina”) decyzji o czasowym ograniczeniu dziatalnoici operacyjnej w tej spdtce
w zwigzku z sytuacjg na terytorium Ukrainy. Decyzje dotyczg wstrzymania wykonywania dostaw, a takze
czasowego zawieszenia produkcji od 25 lutego 2022 roku.

Zgodnie z bedgcymi w posiadaniu Spoétki informacjami w momencie publikacji niniejszego raportu majatek spotki
Sniezka-Ukraina nie jest zagrozony (jej zaktad produkcyjny jest zlokalizowany w Jaworowie, obwéd Iwowski).
W zwigzku z powyzszym Spdtka nie widzi koniecznosci wprowadzenia zmian do sprawozdania za 2021 rok.

W nocie nr 3.1 niniejszego sprawozdania prezentowane sg przychody Spotki na rynku ukrairnskim oraz wartos¢
udziatéw w spétce Sniezka-Ukraina. W nocie 3.21 prezentowana jest informacja o obrocie oraz saldzie naleznosci
ze spotka Sniezka-Ukraina.

W zwigzku z czasowym wstrzymaniem produkcji w spdtce ukrainiskiej Spotka nie jest w stanie oszacowac na
chwile obecng utraconych korzysci w 2022 roku. Na biezgco monitoruje sytuacje na tamtym rynku. Spétka ocenia,
ze na obecng chwile nie ma przestanek, ktére wskazywatyby na utrate mozliwosci kontynuacji dziatalnosci spotki
Sniezka-Ukraina na Ukrainie.
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