HLB Frackowial
i Wspélnicy Sp. =z 0.0.

Biegli rewidendi - Ksiegowi - Doradey podatkowi - Doradey finansowi

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Fabryki Farb i Lakierdw ,Sniezka” Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Fabryki Farb
i Lakieréw Sniezka Spétka Akcyjna (Spétka) z siedziba w Lubzinie nr 34a, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 260 551 tysigcy zlotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32 112 tysiecy ziotych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
28 307 tysiecy zlotych,

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw
pienieznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwotg
120 tysigcy zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spétki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosdciach, szacunkdw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

~  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) (Ustawa),

-  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentédw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajaca
pewnoéé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow
i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Spotki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez
Zarzad Spotki, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia

opinii o sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia
2006 roku, zbadalismy w roku ubieglym. WydalisSmy o tym sprawozdaniu finansowym
opinie z objasnieniem na temat konwersji wyemitowanych w latach ubieglych obligacji

zamiennych na akcje.

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spélka stosuje zasade, w mysl ktorej udzialy
w jednostkach podporzadkowanych wyceniane s3 w cenie nabycia. Jednostka zalezna
Sniezka Wistowa na Ukrainie, pomimo przeprowadzanych dzialan restrukturyzacyjnych,
drugi rok z rzedu nie osiggneta w roku badanym pozytywnych wynikow dziatalnosci.
Wartos¢ bilansowa udzialéw tej jednostki zaleznej w bilansie Spétki to 2 513 tysiecy ziotych.
Na dziefi 31 grudnia 2007 roku przypadajaca na Spotke wartos¢ aktywdw netto spétki
zaleznej byla znaczaco nizsza od jej ceny nabycia. Na podstawie analizy sporzadzonych
projekeji finansowych Zarzad Spotki uznat, iz nie nastapita utrata wartosci tych udziatow iw
myél przyjetej zasady nie uznal za zasadne dokonanie odpisu aktualizujacego ich wartosé
bilansowa. Wycena wartosci udzialdw uzalezniona jest od realizacji prognoz. Poniewaz nie
jestedmy w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa zrealizowania sig tych projekeji, nie jestesmy
w stanie potwierdzi¢ wartosci bilansowej tych udziatéw.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgfoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanic
finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia sfowne:
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
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- sporzadzone zostalo, we wszystkich istoinych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowaosci, Miedzynarodt}wych standarddw Sprawozdawczoscl Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow  Ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepiséw

wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu Spétki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzeien do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

- Spdlka, jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, uwzgledniajace wplyw sytuacji majatkowo-finansowej spétek
zaleznych, w tym spdiki Sniezka Wistowa, na aktywa netto Grupy Kapitatowej. Spdtka
publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w zwiazku z tym sytuacje
majatkowsy i finansowa Spdtki nalezy rozpatrywad w powiazaniu z sytuacja w Grupie
Kapitatowej.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia  istome wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziemnika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego

przez nas sprawozdania fi_lmnsowegﬂ 53 Z nim ?.godne.
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Poznan, dnia 21 kwietnia 2008 rolou.
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